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Ivadas

Valiuty kursai bei jy kitimo salygojama rizika tarptautiniy sandoriy dalyviams ypac
aktuali tapo nustojus funkcionuoti fiksuotus valiuty kursus palaikiusiai tarptautinei Bretton
Woods valiutinei sistemai ir jsigaléjus kintamiems valiuty kursams. Kiek aktuali Si
problema §iandien, galima iliustruoti, kad ir tuo faktu, jog Lietuvos valiuty rinkos apyvarta
2006 metais pasieké beveik 200 mlrd. lity. Tai reiskia, kad vien Lietuvoje 2006 metais
vidutiné bendroji valiuty rinkos apyvarta sudaré daugiau kaip 808 min. It. per darbo diena.

Valiuty kursy rizika itin aktuali visoms jmonéms, dalyvaujanc¢ioms tarptautinuose
ekonominiuose santykiuose, vykdancioms moké¢jimus ar gaunancioms atsiskaitymus
skirtingomis uZsienio valiutomis. Jei sandoris sudaromas su mokéjimo atid¢jimu, t.y.
atsiskaitymams vykstant ne iSkarto, o po tam tikro laikotarpio, numatomos jplaukos ar
iSlaidos nacionaline valiuta tampa ne tikslios, o tik prognozuojamos. Valiutiné rizika, kaip
ir bet kuri kita nevaldoma rizika, gali jmonei padaryti nuostoliy, tod¢l biitina j3 mazinti.

Valiuty kursy rizika taip pat labai aktuali komerciniams bankams, kurie,
aptarnaudami klientus, superka jvairias valiutas, teikia valiuty konvertavimo paslaugas,
iSduoda paskolas jvairiomis valiutomis.

IS kitos pusés, valiuty rinka pati didziausia ir dinamiSkiausia rinka pasaulyje.
Daugeliui Zmoniy ir jmoniy - tai pagrindiné¢ veiklos ir pajamy sfera. [vairiis valiutiniai
instrumentai naudojami ne tik apsisaugojimo nuo valiutinés rizikos tikslais, bet ir
spekuliacinéms operacijoms, kuriy tikslas - uzdirbti i§ rinkoje vykstancio valiuty kursy
svyravimo.

Metodinés priemonés tikslas: pateikti vadybos ir verslo administravimo bei
ekonomikos krypciy bakalauro studijy dalyviams susisteminta informacija apie valiuty
rinkg bei jos organizavima, valiuty kursus bei operacijy valiuta apskaitos ypatybes.

Metodinés priemonés uzdaviniai:

» Apibudinti valiuty rinka bei jos dalyvius.
» Apibreézti valiutings rizikos savoka, iSskirti jos vieta bendrame verslo rizikos

kontekste.



» Isanalizuoti Lietuvos valiuty rinkg, apibudinti jos dinamikg 2001-2006 m. bei joje
naudojamy iSvestiniy finansiniy instrumenty populiarumg.

» Akcentuoti valiuty apskaitos ypatybes.



I. Valiuty rinka ir jos dalyviai

Tarptautiné prekyba, kapitalo ir pinigy judéjimas tarptautiniu mastu yra
sandériy uzsienio valiuta pagrindas. Tarptautiné pinigy sistema leidzia vienos Salies
gyventojams atsiskaityti su kitos Salies gyventojais. Tokiy atsiskaitymy bitinai reikia,
nes vienos Salies importuotojai turi mokeéti kity Saliy eksportuotojams; tam reikalui
arba importuotojas turi jsigyti eksportuotojo Salies valiutos, arba eksportuotojas,
kuriam sumokéta importuotojo Salies valiuta, turi jg iSsikeisti j savo valiuta.

Per praéjusj Simtmetj tarptautiné pinigy sistema evoliucionavo ir mokéjimy
pagrindas pasidaré nebe auksas, o nacionaliniai pinigai, ypa¢ JAV doleriai. Tokie
tarptautiniy mokéjimy pokyciai néra atsitiktiniai - tai yra reakcija | piniginius ir
struktiirinius ekonomikos nesklandumus, j kai kuriy Saliy santykinio ekonominio
pajégumo pokycius ir didziyjy valstybiy sugeb¢jima stabilizuoti kainas.

Tarptautiné pinigy sistema apima: uzsienio valiuty rinkos organizavima, lésy
naudojimg moké&jimy subalansavimui, nesubalansuoty mokéjimy reguliavimg. Valiuty
rinka yra vienas i$ tarptautinés pinigy rinkos komponenty.

1971m. nustojus galioti Bretton-Woods'o valiuty kursy reguliavimo sistemai, bei
peréjus prie “plaukiojanciu kursy” uZzsienio valiuty rinkg ( Forex ) tampa pacia
dinamiskiausia ir likvidZiausia pasaulio rinka - vienintele rinka dirbancia istisa parg. Greita
investuotu 1éSy apyvarta, zema sandoriy savikaina bei aukstas likvidumo lygis iSskiria
Forex'a i§ kity, tradiciniy finansiniy rinky.

Valiuty rinka Forex skirstoma j birzinés ir nebirzinés prekybos rinkas. Nebirzine
rinka faktiSkai yra tarpbankiné rinka. Biitent jai tenka pagrindiné Forex'e vykdomy
operacijy apimtis. Vienas-du i$ deSimties Forex'o sandoriy yra prekybinés arba investicinés
kilmés, likusieji - spekuliacinés.

Forex'as kaip regioniniy valiuty rinky sistema, neturi vieno lokalaus centro ir
tarpusavyje sgveikauja, naudodama naujausias informacines technologijas. Svarbiausiomis
regioninémis rinkomis laikomos Azijos (Tokijas, Singaptras, Honkongas), Europos
(Londonas, Frankfurtas prie Maino, Ciurichas ) ir Amerikos (Niujorkas, Cikaga, Los
Andzelas) rinkos. Prekyba vyksta visame pasaulyje, 24 valandas per para, 5 dienas per
savaite.

Pagrindinés valiuty rinkos charakteristikos:



Likvidumas (liquidity). Si rinka operuoja milZinigkais piniginiais istekliais (vienos
paros apyvarta Forex'e virSija vieng trilijona USD). Tai leidZia investuotojui,
investuojanc¢iam i tam tikras valiuty poras, praktiskai, bet kuriuo metu atidaryti ar uzdaryti
savo pozicijas.

Prieinamumas (access). Rinka, informacija apie joje vykstancius pasikeitimus bei
galimybe koreguoti savo investicines pozicijas kiekvienam dalyviui prieinama 24 val. per
para.

Rinkos kryptingumas (trendness). Valiuty judé¢jimas turi tam tikra, grafiskai
iSreikstg krypti identifikuojama konkretaus laikotarpio kontekste. Rinkos dalyviams tai
gana svari manipuliacijy rinkoje prielaida.

Sandoriu kokybé (execution quality). Kadangi rinka labai paslanki, faktiSkai,
kiekvienas sandoris joje vyksta tik jam vienam budinguose kainy rémuose. Tai leidzia
iSvengti “slystanc¢iy fondy" problemos bei kity, vertybiniy popieriy birzoms budingy
momenty, kai ribotas fondy kiekis perkamas/parduodamas vienu metu fiksuota kaina.

Placiai naudojamas terminas valiuta (valuta lot. - kaina, vert¢) turi dvi prasmes:

1) Salies piniginis vienetas, pavyzdziui JAV doleris, Didziosios Britanijos svaras
sterlingy ir kt.;

2) uzsienio Saliy piniginiai Zenklai, o taip pat kreditiniai ir mokéjimo dokumentai,
Antrgja prasme valiuta reiSkiama terminu uzsienio valiuta.

Uzsienio valiuta - tai kitos Salies pinigai. Pavyzdziui, DidZiosios Britanijos svarai
sterlingy ir Japonijos jenos amerikie¢iams yra uzsienio valiutos. Tuo tarpu JAV doleriai yra
uzsienio valiuta anglams ar vokieCiams. Taip pat tai yra kapitalas, saugomas uzsienio
bankuose, cekiai, arba vekseliai apmokami uzsienyje. Bankas visus savo valiutinius
aktyvus laiko korespondentinése saskaitose tose Salyse, kurios ta valiuta yra.

Valiuta, ar tai pinigai saskaitose, ar banknotai, paprastai laikoma
konvertuojama, jeigu ja turintis asmuo gali konvertuoti, kitaip sakant, laisvai keisti |
bet kurig kita valiutg. Priklausomai nuo valiutos panaudojimo rezimo ji gali buti:
laisvai konvertuojama (pilnai kei¢iama); dalinai konvertuojama ir nekonvertuojama
arba uzdaroji valiuta. Laisvai konvertuojama valiuta yra tose Salyse, kuriy jstatymuose
néra valiutiniy apribojimy. Pavyzdziui, Sveicarijos frankas yra pilnai konvertuojami,
nezitrint kur yra jy savininkas: Sveicarijoje ar uZsienyje, o taip pat nesvarbu, kalbama
apie einamuosius mokéjimus uz prekes ir paslaugas ar apie finansinius sandérius (t.y.

kreditai, investicijos).



Dalinai konvertuojama valiuta yra Salyse, kuriose yra iSlike valiutiniai
apribojimai, daZniausiai rezidentams, t. y. savos Salies fiziniams ir juridiniams
asmenims. Antai, daugelyje Saliy pripazjstamas tik iSorinis, bet ne vietinis,
konvertabilumas. Iki 1979m. spalio tokia situacija buvo Didziojoje Britanijoje: jeigu
vokieCiy eksportuotojas, tarkim, turéjo 1€Sas svarais sterlingais Brity banke, jis
paprasciausiai galéjo pavesti bankui konvertuoti jo svarus i kokia nors kita valiutg ir
siysti jplaukas j uzsienj; bet asmuo, nuolat gyvenantis Britanijoje, gal¢jo eksportuoti
kapitalg tik gaves Anglijos banko leidima.

Valiuty reguliavimas gali sukelti skirtumg tarp 1ésy, atsirandanc¢iy i§ einamyjy
sandériy (prekes ir paslaugos) ir 1§ grynai finansiniy operacijy. Kai kuriose Salyse Sis
skirtumas tarp komerciniy ir finansiniy sandériy buvo nugalétas, jvedus dviaukste
rinkg, kurioje galioja du reZimai: vienas valiutos kursas kinta laisvai ir priklauso nuo
rinkos jtakos, kitg kursg reguliuoja ir kontroliuoja valstybé.

Nekonvertuojamy valiuty kategorijai priklauso valiutos ty Saliy, kuriose veikia
valiutiniai apribojimai ir jvairiis draudimai tiek rezidentams, tiek ir nerezidentams. Sie
apribojimai taikomi jvezamai ir i§vezamai valiutai, valiutos pardavimui, keitimui. Be to,
Siose Salyse yra jtvirtinami jvair@is valiuty kursai atskiroms asmeny grupéms, siekiant
apriboti valiutos iSvezima.

Pagrindiniai rinkos dalyviai yra visi komerciniai bankai. Jie rinkoje veikia savo
klienty vardu, o taip pat vykdo spekuliacinio pobtidzio sandérius savo saskaita.  Kiti
rinkos dalyviai yra Saliy centriniai bankai, brokerinés kontoros, institucijos, tokios kaip
pensijy fondai ir draudimo kompanijos, kurios investuoja uzsienyje, ir Zzinoma stambios
korporacijos, kurioms reikalingas valiuty konvertavimas. Kai kurios korporacijos §iuo metu
yra stambiis zaidéjai valiuty rinkoje.

Bankai yra tarpininkai tarp uzsienio valiutos pasiilos ir paklausos. Banko uzsienio
valiuty departamento pagrindiné uzduotis yra sudaryti sglygas savo komerciniams ir
finansiniams klientams konvertuoti savo aktyvus, laikomus viena valiuta, j kitos valiutos
1¢Sas. Banky veikla uZsienio valiuty srityje siekia per pasaulio finansinius centrus jtvirtinti
vieningg tam tikros valiutos kaing. Jeigu koku tai momentu rinkos kaina smarkiai nukrypsta
nuo vidurkio, tai arbitrazininkas, (prekybininkas valiuta kuris siekia pasinaudoti tos pacios
valiutos kainy skirtumais skirtingose vietose tuo paciu metu), greitai atstatys pusiausvyra.
Taigi, valiuty rinka veikia kaip labai svarbus reguliatorius laisvoje monetaringje sistemoje.

Brokeriai valiutiniuose sandériuose yra tik kaip tarpininkai. Jy tikslas yra suvesti

pirkéjus ir pardavéjus. Jie pastoviai skambina banky dileriams, kad gauty geriausig kaing.



Siomis kainomis brokeriniy kontory klientai ir gali sudaryti sandérius. Brokeriy pelnas -
komisiniai nuo kiekvieno sandério. Daugelis komerciniy klienty nesinaudoja brokeriais; jie
patys pasirenka banka, sitilant] patraukliausius kursus. Komerciniai bankai daznai atlieka
tarpusavio operacijas per brokerius, taip pat vyksta ir centrinio banko operacijos su
komerciniais bankais.

Pagrindiniai tarptautiniai komerciniai bankai veikia ir kaip dileriai, prekiaujantys
savo saskaita, ir kaip brokeriai, prekiaujantys importuotojy, eksportuotojy ir tarptautiniy
investuotojy saskaita. Veikdami kaip dileriai, bankai seka grynaja ilgaja arba trumpaja
valiutos pozicijg ir stengiasi gauti pelno i§ kursy pasikeitimo (ilgoji pozicija reiskia, kad
kuria nors valiuta iSreiks$ti banko aktyvai yra didesni uz ta pacia valiuta iSreikStus pasyvus,
trumpoji - atvirk$¢iai). Tokie bankai specializuojasi vieny ar kity valiuty prekyboje ir turi
didziules uzsienio valiuty atsargas. Veikdami kaip brokeriai, bankai perka ir parduoda
uzsienio valiutg klientams pagal dileriy nustatyta kursg.

Korporacijos perka ar parduoda valiuta kai reikia mokeéti uz prekes ar Zaliavas
uzsienio tiekéjams. Taip pat sudarinéja ateities sandérius apdrausti biisimus pinigy srautus
nuo valiuty kursy svyravimo.

Kiekvienos didziosios Salies finansy centras turi savo valiuty keitimo rinka, taciau
Londono, Niujorko, Frankfurto ir Tokijo valiuty rinkos yra geografiniai vienos pasaulinés
valiuty rinkos centrai. Kiekvieno finansy centro pagrindiniai bankai telefono ir telekso
rysiais yra sujungti su kity finansy centry pagrindiniais bankais bei bankais, esanciais tame
paciame finansy centre.

Pagal sandériy mastus valiuty keitimo (pirkimo ir pardavimo) rinka yra didZiausia
rinka pasaulyje. Konkurencija valiuty keitimo rinkoje yra labai didel¢, nes ta rinka sudaro
labai daug dalyviy, i§ kuriy né vienas neuzima palyginti didelés rinkos dalies. Valiuty
kursai kinta nuolat, ir pasikeitimai daznai yra labai mazi, pavyzdziui 0,01 procento dalis.

Prekyba uzsienio valiuta vyksta visg laika, nes jvairiy miesty rinkos yra skirtingose
laiko juostose. Pavyzdziui, Los AndZele esantis bankas gali prekiauti su Tokijo bankais
vélai vakare Los Andzelo laiku, su Londono bankais - visg naktj ir su Niujorko birza nuo

ankstyvo ryto iki popietiniy valandy.

Valiutos kursas — tai vienos Salies piniginio vieneto kaina, iSreiks$ta kitos Salies

nustatoma pagal paklausg ar pasiiilg atitinkamai valiutai laisvos rinkos salygomis,

arba gali biiti grieztai reglamentuota vyriausybés sprendimu arba Salies centrinio



finansy - kredito organo, paprastai centrinio banko. Taciau dazniausiai valiutos kaina
apsprendziama per laisvos rinkos ir atitinkamo vadovaujancio finansy - kredito
organo, siekiancio iSvengti per didelio valiutos kurso kilimo ar kritimo sgveika.
Kursas kinta dél to, kad buty atkurtas ar palaikomas balansas tarp iSmoky uzsienio
Salims ir jplauky, gaunamy is$ ty Saliy.

Salygos, kuriomis prekiaujama nacionalinémis valiutomis, lemia pasaulio
skirstyma ] valiuty regionus, pavyzdZiui, JAV dolerio regiona, Japonijos jenos
regiong, Euro regiong ir kitus nacionaliniy ar daugianacionaliniy valiuty regionus.

Jeigu valiuty kursai kisty laisvai, ir bet kurios ateities datos vienos ar kitos
valiutos kursas biity tikrai zinomas, rinkos dalyviams biity visiSkai tas pat, kokia
valiuta iSreiks$ti jy turtas ir jsipareigojimai. Tokiame pasaulyje skirtumai tarp paliikany
normy uz panaSius aktyvus, iSreikStus skirtingomis valiutomis, visiskai atspindéty
numatomus valiuty kursy poky¢ius - ir tie numatomi pokyciai biity realizuoti.
Palikany normy skirtumai kompensuoty investuotojams nuostolius, patirtus dél to,
kad aktyvai buvo laikomi tokia valiuta, kuri nuvertéjo.

Taciau, tarptautinéms pinigy ir kapitaly rinkoms biidingas netikrumas deél
busimyjy valiuty kursy. Net ir tuo atveju, kai Salys jsipareigoja palaikyti tvirtus ar
susietus valiuty kursus, investuotojai supranta, kad tie kursai gali biti pakeisti.
Netikrumas dé¢l valiuty kursy vercia juos svarstyti, kokia valiuta turéty biti iSreiksti jy

turtas ir jsipareigojimai.

Valiutos kursas gali buti iSreiSkiamas keliais budais.

Tiesioginé kotiruoté - tai tokia kotiruoté, kai vienas uzsienio valiutos vienetas
ireikstas atitinkamu nacionalinés valiutos kiekiu. PavyzdZiui, Sveicarijoje vienas
JAV doleris bus prilygintas atitinkamam Sveicarijos franky kiekiui US$ 1.00 = CHF
1.2551. Tagiau Jungtinése Valstijose vienas Sveicarijos frankas bus lygus atitinkamam
centy kiekiui CHF 1.00 = US$ 0.5933. JAV doleris Siuo metu yra laikomas bazine
valiuta, tod¢l Amerikoje atsirado tendencija naudoti netiesiogines kotiruotes. Taciau
prekyba valiutomis tarptautiné¢je tarpbankinéje valiuty rinkoje (FOREX) vyksta
tiesioginiy kotiruoCiy pagalba. Tik kelios valiutos yra kotiruojamos netiesiogiai.
Pavyzdziui, dileris, REUTER’io terminalo ekrane, mato tokias USD ir CHF

kotiruotes:
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CHF = Latest Rates 20MAY0GL 06:50
Bid/Ask Contributor Loc Source Deal Tine High Low
i 1.2551/58 RABOBAMEK UTR RABO RABL 06:50 1.2567 1.2532
1.2555/640 Close
1.2558/62

1 pav. USD ir CHF kotiruot¢. [REUTER terminalas]

PaaisSkinimai:

CHEF - valiutos kodas (Sveicarijos frankas);

Bid/Ask - paskutinés kotiruotés (Bid - pirkimo, Ask - pardavimo). Siuo atveju
USD perka po 1.2551 CHF, o parduoda po 1.2558 CHF;

Contributor - bankas, kuris kotiruoja EUR prie§ USD. Siuo atveju tai
RABOBANK;

Loc - banko, kuris kotiruojasi, buvimo vieta. Siuo atveju tai Utrichtas

(Olandija);

Source ir Deal -banko kodai, kurie yra suteikiami REUTER terminale, kad biity
lengviau surasti informacijg apie bankg terminale;

Time - kotiravimo laikas (06:50);

High - auksciausias dienos kursas - 1.2567;

Low - Zemiausias dienos kursas - 1.2532;

Close - uzdarymo kursas.

Visa tai grafiskai atrodo taip:

11



_______________________________________________________________________________________________

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

.................................

_________________________________________________________________
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2 pav. USD/CHF 1 valandos grafikas

[Metatrade terminalas]

Grafike pavaizduotas USD/CHF kurso kitimas nuo 2006.06.01 iki 2006.06.07.
IS grafiko galime pasakyti, jog USD/CHF prekybos diapazonas Siuo metu sudaro
1.2005 — 1.2285. Siuose rémuose USD/CHF buvo prekiauta visa paskuting savaite.

Didzioji Britanija yra viena i§ nedaugelio Saliy, naudojanciy netiesioginio
kotiravimo sistemg. Londone JAV doleris kotiruojamas GBP 1.00 = USD 1.8405. Tai
yra netiesioginis kotiravimas. Kaip matome jo esm¢ yra ta, kad Siuo atveju vienas
nacionalinés valiutos vienetas iSreiSkiamas atitinkamu uZsienio valiutos kiekiu.
Taciau, nepriklausomai nuo to, kokig kotiravimo sistema naudosime, kai du partneriai
1§ skirtingy Saliy nori sudaryti valiutin] sandérj, vienas i§ jy bus priverstas naudoti
netiesioginj kotiravima operacijoje su partnerio valiuta. Dar biity galima paminéti, kad
netiesiogiai kotiruojami yra Australijos doleriai ir Naujosios Zelandijos doleriai, pvz.

AUD 1.00 =USD 0.7678.
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Labai paprasta i§ vieno kotiravimo pervesti j kita. Pavyzdziui, Sveicarijos
franka norint iSreik$ti netiesioginiu kotiravimu, reikia atlikti nesudétingg operacija
CHF 1.00 = USD ( 1/1.2191 ) = 0.8203 arba Anglijos svarag sterlingy tiesiogiai
kotiruojant USD 1.00 = GBP ( 1/1.8405 ) = 0.5433.

Kryzminiai kursai — tai santykis tarp dviejy valiuty, kuris kyla i§ jy kursy
santykio su tre¢ia valiuta. Jeigu Londono bankas atlieka Sveicarijos franky pirkima
arba pardavimg uz EUR, tai reiSkia, kad bus naudojami kryZminiai kursai. Paprastai,
nurodant kryzminj kursa vienas stambesnés valiutos vienetas iSreiSkiamas tam tikru
kiekiu kitos, smulkesnés uzsienio valiutos.

Pavyzdziui, EUR 1.00 = JPY 145.77, AUD 1.00 =JPY 84.71.

Yra du budai gauti kryzminj kursg. Pats paprasciausias yra kai kursg pateikia
rinkos specialistas. Jis niekuo nesiskiria nuo tiesioginiy ir netiesioginiy kotiravimy
i$skyrus tai, kad sandoryje nenaudojamas JAV doleris.

Antras buidas - grynai matematinis. Turint dviejy valiuty kursus JAV dolerio
atzvilgiu galima matematiskai apskaiciuoti S$iy dviejy valiuty kryzminj kursg. Tam
yra naudojamos kelios taisyklés. Norint apskai¢iuoti kryZzminj kursg turint dvi

tiesiogines kotiruotes, reikia dalinti kursus JAV dolerio atzvilgiu. Pavyzdziui :

USD/CHF =1.2190 USD/JPY =110.85
Kryzminis kursas bus

JPY/CHF = 110.85/1.2190 = 90.94

Norint apskaiciuoti kryzminj kursg turint dvi netiesiogines kotiruotes, reikia

taip pat dalinti valiuty kursus JAV dolerio atzvilgiu. Pavyzdziui :

GBP/USD = 1.8405 AUD/USD = 0.7655
Kryzminis kursas bus

GBP/AUD = 1.8405/0.7655 =2.4043

Norint apskai¢iuoti kryzminj kursg turint tiesioging ir netiesioging kotiruotes,

reikia sudauginti valiuty kursus JAV dolerio atzvilgiu. Pavyzdziui :
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GBP/USD = 1.8405 USD/CHF =1.2190
KryZminis kursas bus

GBP/CHF = 1.8405 * 1.2190 = 2.2436

Kaip jau minéta uzsienio valiutos judéjimo tendencijos kardinaliai pasikeité
nustojus funkcionuoti fiksuoty valiuty kursy sistemai dvideSimto amziaus asStunto
desimtmecio pradzioje. Fiksuoty valiuty kursy sistema sudaré klittis valiuty
devalvavimui ar devalvavimui nes neleido perzengti atitinkamai Zemy ir aukSty

valiutinés intervencijos tasky.

Pagrindiniai veiksniai lemiantys valiuty kursus:

Vienas i§ pagrindiniy veiksniy yra Salies ekonomikos vystymasis. Gerai
iSvystyta ekonomika stiprina nacionaling valiuta, greitina nacionalinés valiutos kurso
augima lyginant su kitomis uZsienio valiutomis. Salyje, kurios ekonomika silpna,
valiutos kursas, kaip taisykle, krenta.

Salies mok¢jimy balanso buklé yra valiutos iSorinés paklausos veiksnys.
Paklausa valiutai kyla i§ prekiy ir paslaugy eksporto, o taip pat i§ kapitalo jplauky.
Savo ruoZtu valiuta yra siiloma apmokéti importuojamoms prekéms ir paslaugoms, o
taip pat ,,iSeinant kapitalui i§ Salies. Bendro mokéjimy balanso perteklius reiSkia
grynaja paklausg valiutai, sudarancia spaudimg aukstyn, o deficitas atvirks$ciai —
silpnina valiutg. Kadangi Salies ekonomika niekada nestovi vietoje, tai ir Salies
mokéjimy balansas pastoviai kinta. Dél Sios priezasties pastoviai kinta ir valiutos
kursas.

Padétis Salies mokéjimy balanse ir jo perspektyvos gali geriausiai padéti
suprasti valiutos keitimo kurso judéjimus. Vertinant Salies ekonomika reikia atkreipti
démes;j | tokius dalykus kaip infliacija, palikany norma bei bendra ekonomin¢ Salies
biklé. Zinoma, svarby vaidmenj vaidina ir politiné situacija pasaulyje ir atatinkamoje
Salyje. Taigi, norint teisingai atspéti kurso judéjimo kryptj, reikia atsizvelgti |
fundamentalius ir techninius veiksnius, o taip pat ir | nuotaikg, vyraujancia tarp rinkos
dalyviy.

Veiksnius, jtakojancius valiutos kursa, dar biity galima pavadinti
apibréziamaisiais ( ekonominiai ir politiniai faktoriai) ir konjunkturiniais, kurie

priklauso nuo salygy tam tikru momentu ir juos labai sunku prognozuoti.
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Ilgalaikiams veiksniams, veikiantiems nacionalinés valiutos padét] pasaulinéje
rinkoje, taip pat galima priskirti:

- Salies prekiy konkurencinguma pasaulinéje rinkoje, eksportas skatina paklausa
valiutai, stiprina jos kursa;

- nacionaliniy pajamy augimas sglygoja wuzZsienio produkcijos paklausos
padidéjima, o tuo paciu didina uzsienio valiutos iSlaidas;

- prekiy ir paslaugy vidaus kainy zZymus did¢jimas salygoja pigesniy uzsienio
prekiy pirkimg ir sumaZzina tévyniniy prekiy ir paslaugy paklausa, o tai veda prie
uzsienio valiutos pasitilos sumazéjimo ir nacionalinés valiutos nuvertéjimo;

- palikany normy padidinimas gali biiti priemone pritraukti uzsienio kapitalg, taciau
tai gali sukelti ir atvirkSting reakcija: brangus kreditas apsunkina investicijas Salies
viduje;

Tarp konjunktiriniy veiksniy sunku isskirti svarbiausius, nes jie nuolat kinta.
Kartais spaudoje skelbiamos prielaidos arba specialisty prognozés sukelia daug
didesnius valiuty kursy svyravimus negu pagrindiniai veiksniai. Tai veiksniai susij¢ su
tarptautiné karine - politine aplinka, psichologiniais niuansais, jvairiomis stichinémis

nelaimémis ir t.t., kuriuos sunku numatyti.
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II. Valiutinés rizikos samprata

Ivairiis autoriai r Siek tiek skirtingai apibuidina valiutos kurso rizika.

Autorius

Apibudinimas

Lietuvos bankas

Uzsienio valiutos kurso rizika tai rizika, kad dél nepalankiy
valiutos kursy pokyciy uzsienio atsargy verté, vertinant
nacionaline valiuta, gali sumazéti. Lietuvos bankas.
Uzsienio atsargy valdymas. [interaktyvus]. Prieiga per

internetg: <http://www.lb.lt/apie/nuostatos.html>

Q. Startiené

Valiutos kurso rizika atsiranda, laikant mokestinius
reikalavimus ir jsipareigojimus uZsienio valiuta.Si rizika
susijusi su valiutos kurso pasikeitimu:

- eksportuotojo poziiiriu,susidaro rizika, kad uZsienio
valiuta nuvertés (Salies valiutos vert¢ padidés), todél
uzsienio valiuta gautas moké¢jimas taps vertas maziau
vidaus valiutos vienety;

- importuotojo pozitriu, susidaro rizika, kad uZsienio
valiuta pabrangs (Salies valiuta sumazeés), todél
isipareigojimy verté vidaus valiuta padidés (G. Startiené

2002).

Parex Baltijos juros
valstybiy investicinio

akcijy fondo prospektas

Valiutos rizika - galimyb¢, kad dél valiuty kursy svyravimy
investicijy vert¢ nominuota atitinkama valiuta pasikeis
nepalankia kryptimi. Parex Baltijos jiros valstybiy
investicinio akcijy fondo prospektas. UAB “Parex
investicijy valdymas”. [interaktyvus]. Prieiga per interneta:

<http://www.parexinvest.lt/pdf>
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Nezitirint | Siek tiek skirtingus atskiry autoriy akcentus galima sakyti, kad pats
bendriausias valiuty kursy rizikos apibiidinimas gali buti: Valiutiné rizika — tai dél valiutos
kurso pasikeitimo susidargs nenumatytas pelnas arba nuostolis.

Rizikos klasifikacijoje valiutiné rizika priskiriama prie sisteminés rizikos tipo. Taip
pat valiuty kusy rizikg galima priskirti prie finansinés rizikos grupés, kuriai dar priklauso
kredito, paltikany ir refinansavimo rizika.

Nagrinéjant valiutinés rizikos prigimtj, paprastai, analizuojami trys tarpusavyje
susije veiksniai — valiutos kursas, palikany norma, infliacija — apsprendziantys valiuty
kursy rizikos susidarymg ir mastag. Ekonominéje literatiiroje valiutos kurso, paliikany

normos ir infliacijos tarpusavio rySiai yra apibiidinami trimis pagrindinémis teorijomis:

I. Perkamosios galios teorija — apibudina rySj tarp dviejy valiuty kursy ir
infliacijos lygio;
Si teorija apra$oma $ia pagrindine lygybe:

Valiutos kurso pokytis = Infliacijos lygiy skirtumas

Lygybé reiskia, kad (visom kitom sglygom esant nekintamom) dviejy valstybiy
nacionaliniy valiuty kursy pasikeitimai atsispindés $iy valstybiy kainy lygiuose. Tai pat,
esant laisvai prekybai, negali skirtis ty paciy prekiy kainos jvairiose Salyse tuo paciu metu,
kadangi bet koks kainy pasikeitimas i$Sauks prekiy srauty padidéjimg ar sumazéjimg ir

kainy lygis vél suvienodés.

II. Tarptautinis FiSerio efektas — nagrin¢ja paliikany normos priklausomybe
nuo likesciy kaip keisis valiutos kursas;
Tarptautinis 1. FiSerio efektas apibiidinamas lygybe:
Laukiamas valiutos kurso pokytis = Palikany normos pasikeitimas
Ji teigia, kad valiutos kursas keisis tik tuo atveju, jeigu bus tikimasi palikany

normos pokycio ateityje.
III. Objektyvaus ateities kurso teorija teigia, kad numatomas valiutos

kursas ateityje atspindi biisimg nedelsiamg valiutos kursa.

Laukiamas valiutos kursas = Ateities valiutos kursas
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Ateities kurso teorija tvirtina, jog iSankstinis valiutos kursas yra geriausias ir
objektyvus. Teorija grindziama prielaida, kad rinkoje yra daug racionaliy, pelno siekianciy
investuotojy, kurie greitai reaguoja j bet kokia nauja informacija. Atsiradus naujai
informacijai, investuotojai jvertina investicing verte ir atitinkamai pakei¢ia rinkos kaing.
Todél bet kuriuo momentu akcijy, kity vertybiniy popieriy ar valiutos kainos yra nesaliskas
visos prieinamos informacijos atspindys, ir yra geriausia tikrosios turto vertés iSraisSka, nes
ateities kursas ir jo pokyciai atspindi rinkos dalyviy lukescius, susijusius su Simis

akcijomis, kitais vertybiniais popieriais ar valiutomis.

Valiutos kurso rizika jtakoja ne tik jmonés mokétinas bei gautinas sumas, bet taip
pat ir turto bei pacios imongs verte.

Biitina pazymeti tai, kad jmonés susiduria su skirtingomis valiutings rizikos raisimis
(atmainomis) kurios skirtingai veikia jmong¢ ir jos perspektyvas. D. Laskiené¢ ir J.
Pridotkiené¢ (2002) savo straipsnyje apibendrinusios keliy autoriy iSsakytas nuomones,
i§skiria Sias valiutinés rizikos rusis:

1. operaciné (susitarimo) rizika. Tai galimybé¢ negauti planuoto pelno arba patirti
nuostoliy dél laukiamy pinigy srauty valiutos kurso pasikeitimo.
Eksportuotojas, gaunantis uZzsienio valiuta uz parduota produkcijg, patirs
nuostoliy, nukritus uzsienio valiutos kursui nacionalinés valiutos atzvilgiu, o
importuotojas, mokédamas uZsienio valiuta, patirs nuostoliy, pakilus uzsienio
valiutos kursui nacionalinés valiutos atzvilgiu;

2. perskaiciavimo (balansiné) rizika. Jos atsiradimg lemia neatitikimas tarp
imonés aktyvy ir pasyvy, iSreikSty jvairiy Saliy valiutomis. Jei investicijos
padarytos valstybéje su pastoviai smunkanciu valiutos kursu, tai gaunamas
pastovus bendras grynosios vertés maz¢jimas;

3. ekonominé rizika — tai valiutos kurso svyravimo jtaka jmonés ekonominei
padéciai (sumazéja apyvarta, nepalankiai pasikeiia produkcijos kainos,
palyginus su konkurenty produkcijos kainomis). Pavyzdziui, jei bendrové
dalyvauja dviejose ar trijose eksporto rinkose, ir $iy valiuty rinkos nuolat
palaipsniui nuvertéja, tai, net jei eksportuotojas iSlaiko pastovias kainas,
pirkéjams eksporto rinkoje kainos nuolat auga ir galiausiai rinka gali biiti
visiSkai prarandama. Problema labai paastr¢ja, kai eksportuotojai savo

marketingo strategijoje akcentuoja Zemas kainas;

18



4. pasléptoji rizika — tai operacing, perskai¢iavimo ir ekonominé, kurios i$ karto
nematyti. Pavyzdziui, tiekéjas parduoda zaliavas vidaus rinkoje, o jmoné, kuri
naudojasi jo paslaugomis, netiesiogiai gali patirti valiuting rizika, kadangi
nacionalinei valiutai nuvertéjus, tiekéjas turés padidinti tiekiamy zaliavy
kainas ir pan. (Laskiené, Pridotkiené, 2002, p. 44).

Kiekviena jmoné¢ gali reguoti j rizikg skirtingai. Imoné gali nuspresti:

L. Vykdyti visiSko apsidraudimo politikg, tai yra draustis nuo
visuose sandoriuose patiriamos valiutinés rizikos. Siuo atveju turi
biiti sprendziama ar §i politika ekonomiskai apsimoka (ar ne per
didelés jos vykdymo iSlaidos).

II. Pasirinkamo apsidraudimo politika. Jmoné valiutos kurso
pasikeitimo rizika draudzia tik tada, kai rizikos mastas virSija tam
tikras nustatytas ribas. Taigi, apsidraudimo nuo rizikos iSlaidos
mazgja.

III.  Neapsidraudimo politika. Paprastai tokia jmongs politika taikoma
tada, kai vadovai nezino, kokiais budais sumazinti valiuting
rizika, valiutinés rizikos apimtys néra didelés, vadovai tikisi, kad
valiutos kursai iSliks tokie patys, ar bus palankiis jmonei.

Finansy specialistai jvardina tokius valiutinés rizikos mazinimo biidus:

«  Derinti jmongs turtg ir jsipareigojimus pagal valiutas. Toks valiutos
kurso rizikos valdymo biidas vadinamas balansiniu. Jis yra pigiausias ir
efektyviausias. Prekybos jmoné turi stengtis pirkti prekes uz ta pacig valiuta,
kuria jos bus parduodamos; gamybos imoné - pirkti zaliavas ta valiuta, kuria
bus gatos jplaukas uz pagamintg produkcija.

«  Sudarant sutartis skirtingomis valiutomis reikia nustatyti tokias
atsiskaitymo uz prekes ar zaliavas kainas, kurios kinta atsizvelgiant j valiutos
kurso kitima.

Imonéms naudinga valiuting rizikg valdyti vidinémis priemonémis, kadangi jos yra
pigiausios, taciau pasitaiko situacijy, kuomet valiutinés rizikos vidinémis priemonémis
valdyti nejmanoma arba jos sumazinimo laipsnis vis tiek yra nepakankamas. Tuomet
imonés turéty pasitelkti iSorines apsidraudimo priemones, t.y. iSvestines finansines
priemones arba kitaip vadinamus iSvestinius finansinius instrumentus.

ISvestinis finansinis instrumentas — tai finansinis instrumentas, finansinis

kontraktas/sandoris, kurio charakteristikos ir verté priklauso nuo pagrindinio instrumento ar
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turto. T.y. jis formuojamas tam tikro turto pagrindu ir jo verté iSreiSkiama to turto vertés

pavidalu. ISvestinio instrumento pagrindu gali biiti bet koks turtas, pvz.: akcijos, valiutos,

prekés, gamtiniai resursai ir t.t..

Valiutos kurso pasikeitimo nuostoliy mazinimui ( apsidraudimui nuo rizikos )

Jmongse gali biiti naudojamos §ios iSorinés priemoneés:

>

YV V V V V V

draudimasis iSankstiniais sandoriais;
draudimasis ateities sandoriais;

draudimasis pinigy rinkos instrumentais;
draudimasis valiutiniais pasirinkimo sandoriais;
draudimasis apsikeitimo valiutomis sandoriais;
numatant nuostolius ir sukaupiant rezerva;

panaudojant oficialiy eksporto rémimo fondy lésas.
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III. Lietuvos valiuty rinkos dinamika 2001-
2006 m.

Per 2001 — 2006 metus bendroji Lietuvos valiuty rinkos apyvarta iSaugo 2,2 karto.
Analizuojamu laikotarpiu Lietuvos valiuty rinka vystési ypa¢ netolygiai. DidZiausia
apyvarta buvo 2002 metais. Tai sietina su bazinés valiutos pasiketimu. 2002 m. vasario 2 d.
litas fiksuotu kursu susietas su euru. Po to apyvarta maz¢jo iki 2005 mety, o per 2006
metus vél iSaugo 74 procentais. 2006 m. valiuty rinkos apyvartos augima, , reikia sieti su

Eurointegraciniais procesais ir struktiiriniy fondy 1éSy panaudojimu.

Bendroji valiuty rinkos apyvarta (mln. Lt)

250000

200000 A

150000 /// /////
/ —~

100000 7

50000

0
2001 2002 2003 2004 2005 2006

—— Bendroji apyvarta | 90619,3 | 234213 | 197472 | 145384 | 115076 | 199743

Saltinis: sudaryta autoriy pagal Lietuvos banko duomenis.

Nagriné¢jamu laikotarpiu didzigja rinkos apyvartos dalj sudaro apyvarta
negrynaisiais pinigais — vidutiniskai apie 95,65 proc.

Iki 2002 m. 02 meén. didZiausia sandoriy dalis buvo vykdoma doleriais. Nuo 2002
m. 02 mén. padétis kardinaliai pasikeité. Lietuvos nacionalin¢ valiuta — litas — buvo susieta
su euru, nustatytas fiksuotas euro ir lito santykis. Nuo tada pagrindiniai sandoriai vykdomi
eurais. Kitomis valiutomis atliekami sandoriai sudaro tik labai nedidel¢ dalj.

Lietuvos valiuty rinkoje visi dalyviai skirstomi j:
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» rezidenty kredito jstaigos;

» rezidenty ne kredito jstaigos;

» ne rezidenty kredito jstaigos;

» nerezidenty ne kredito jstaigos.
vienus metus, gyvenantys Lietuvoje ir turintys ekonominiy interesy (Banky statistikos
metrastis 2005).

Ne rezidentai - juridiniai ir fiziniai asmenys, nuolat gyvenantys bei veikiantys kitose

Salyse arba gyvenantys ir veikiantys Lietuvoje trumpiau kaip vienus metus (Banky

statistikos metrastis 2005).

Valiuty rinkos apyvarta pagal sandoriy dalyvius (mlin. Lt)

250000

200000 N

150000 [ ]

100000 .

50000 H

0T 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

B Ne kredito jstaigos | 28647,1 | 31626 |33384,3 | 42120 | 53629,9 | 63824,5
O Kredito jstaigos | 49276,7 |186731,6(148729,8| 90506,1 | 51490,9 | 123014

Saltinis: sudaryta autoriy pagal Lietuvos banko duomenis.

Valiuty rinkos dalyviai yra skirstomi | kredito bei ne kredito jstaigas. Kaip matyti i$
3 paveikslo, kredito jstaigos sudaro didzigja dalj visy valiuty rinkos sandoriy. Per visa
laikotarpj kredito jstaigos sudaré apie 70 proc. visy valiuty rinkos sandoriy. Tik 2005 m. ne
kredito jstaigy dalyviai sudaré Siek tiek daugiau sandoriy, nei sudaré¢ kredito jstaigos.
Kredito jstaigos 2005 m. sudaré¢ tik 48 proc. visy rinkos apyvartos sandoriy, ir tai buvo
maziausia per visg analizuojama laikotarpj., o 2006 jy dalis pakilo iki 52 proc.

Tiek kredito istaigy dalyviai, tiek ne kredito jstaigy dalyviai dar yra skirstomi i
dalyvius rezidentus bei dalyvius ne rezidentus. Kaip matyti 4 paveiksle, kredito jstaigy

tarpe dominuoja dalyviai ne rezidentai. Rezidentai vidutiniSkai sudaro apie 6 proc. visy
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sandoriy apyvartos, o ne rezidentai - 94 proc. Ir, kaip matyti, rezidenty sudaroma sandoriy

dalis po truputj mazéja.

Kredito jstaigy valiuty rinkos apyvarta pagal sandoriuy dalyvius (mln. Lt)

200000 -
150000 -
100000 -
50000 - . I !
0
2001 2002 2003 2004 2005 2006
@ Nerezidentai | 43223,1 |178733,4 ( 140516,5 | 83601,1 | 48229,1 | 118240,8
ORezidentai 6053,6 | 7998,2 | 8213,3 | 6905,1 3261,9 | 4773,3

Saltinis: sudaryta autoriy pagal Lietuvos banko duomenis.

Atvirkstiné situacija yra kredito jstaigose. Cia dominuoja dalyviai ne rezidentai,
sudarantys apie 95 proc. visy sandoriy. O dalyviai rezidentai sudaro tik apie 5 proc. visy
sandoriy. Taigi, galima daryti i§vada, jog uZsienio bankai bei kitos kredito jstaigos Lietuvos
valiutinéje rinkoje prekiauja daugiau nei vietinés kredito jstaigos. PrieSingai nei ne kredito

Jstaigy atveju, ¢ia mazeja rezidenty sudaroma sandoriy dalis.

Ne kredito jstaigy valiuty rinkos apyvarta pagal sandoriy dalyvius (mln. Lt)

2001 2002 2003 2004 2005 2006
B Nerezidentai | 2455,2 | 3744,5 | 1308,2 686,8 875,8 | 104571
O Rezidentai 26191,8 | 27881,4 | 32076,1 | 41433,2 | 52754,1 | 53367,5

Saltinis: sudaryta autoriy pagal Lietuvos banko duomenis.
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Valiuty rinkos apyvarta pagal sandoriy valiutas (mln.It)

200000
150000 //.\-\\-\ =
100000 A —
50000
/\Af/¢ Y Av/—’
0 - v
2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
—+— JAV doleriai | 73885,2 | 3681,7 | 15971,6 | 17681,2 | 20349,4 | 288297
—= EUR 57351 | 187423,3 | 170714,9 | 117770, | 87012,9 | 1602091
Kitos 49455 | 23093 | 25723 | 3027,3 | 4451,6 | 5930,8

Saltinis: sudaryta autoriy pagal Lietuvos banko duomenis.

Lietuvos tarpbankingje valiuty rinkoje atliekami visi sandoriai, iSskyrus ateities
sandorius.
Apibendrinant galima teigti, kad valiuty rinkos sandoriai naudojami spekuliacijai ir

rizikos mazinimui. Siuos sandorius naudoja tiek individualiis, tiek instituciniai

investuotojai. Kiekvienas dalyvis gali pasirinkti konkrecig sandoriy riisj, kuri tenkinty jo

poreikius.

ISvestiniy sandoriy apyvarta Lietuvos valiuty rinkoje (mln. Lt)

250000

200000 /\ »

150000 / \.\//

100000 ‘/ =

50000 .///l=-/

0 2001 2002 2003 2004 2005 2006

—e—Bendroji apyvarta | 90619,3 (234212,5|197472,1|145383,5|115075,8 | 199742,6
—m— |$vestiniai sandoriai [ 18838,7 | 28861,5 | 40157,6 | 58295,7 | 52390 | 114486

Saltinis: sudaryta autoriy pagal Lietuvos banko duomenis.

Patys populiariausi iSvestiniai sandoriai yra apsikeitimo sandoriai, sudarantys apie

91 proc. visos iSvestiniy sandoriy apyvartos. Maziausia dalis tenka pasirinkimo sandoriams
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— jie vidutiniSkai sudaro tik apie 1,2 proc. visos apyvartos. ISankstiniai sandoriai sudaro

apie 7,8 proc. visy iSvestiniy sandoriy.

ISvestiniai sandoriai pagal ruSis Lietuvos valiuty rinkoje (mln. Lt)

100%-
80%-
60%-
40%-

20%-

0%-
°| 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

OPasirinkimo [ 3103,4| 2,1 11,1 25,5 47,9 20,1
B Apsikeitimo | 12282 | 26015 | 35751 | 48165 | 50115 |113400
O Isankstiniai | 3453,3|2844,5|4395,4(8105,3|2227,3|1066,1

Saltinis: sudaryta autoriy pagal Lietuvos banko duomenis.

Nors Lietuvos banko pateikiamuose statistikos metras¢iuose pastebima, jog didé¢ja

iSvestiniy valiutos keitimo sandoriy dalis bendroje valiuty rinkos apyvartoje, nejauc¢iamas

pakankamas jmoniy vadovy susidoméjimas Siais valiutinés rizikos valdymo instrumentais.

§i0s:

>

Mazo iSvestiniy finansiniy instrumenty populiarumo pagrindinés priezastys yra

jmoniy vadovai mano, jog tokie instrumentai tinka tik spekuliavimui valiutomis,
t.y. pirkimo bei pardavimo sandoriams, kuomet pagrindinis tikslas yra uzdirbti i$
Sios veiklos;

imonés neturi pakankamai kvalifikuoty specialisty, kurie suprasty iSvestiniy
finansiniy instrumenty teikiamas galimybes ir sekty bei prognozuoty valiuty
kursus;

teigiama, jog nejmanoma numatyti valiutos kurso pasikeitimy, todél kartu
sudétinga  apskaiCiuoti galimus nuostolius, kuriuos jtakoty neigiamas kurso
pasikeitimas;

rizika valdoma daugiausiai vidinémis priemonémis. ;
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» Lietuvos nacionaliné valiuta litas yra susieta fiksuotu kursu su ES valiuta — euru
nuo 2002 m. vasario 2 dienos, tod¢l Lietuvos jmonéms bendradarbiaujant su ES
Salimis, §i rizika yra minimali;

» Augancios prekybos apimtys su Europos Sajungos Salimis apskritai mazina
valiutings rizikos kiekius ir i§vestiniy finansiniy instrumenty populiarumg valiutinés
rizikos valdyme;

» Bendra ES valiuta — euras populiar¢ja ir treciosiose $alyse, todél ja sudaroma vis
daugiau tarptautiniy sandoriy. Lietuvos imonéms tai reiSkia, kad valiutiné rizika yra

minimizuojama.

26



IV. Operacijy valiuta apskaita

Valiuty kursy pasikeitimas gali turéti teigiamos ir neigiamos jtakos jmonés
rezultatams. Valiuty kursy psikeitimas gali vykti dél keliy priezasciy:
- pagal kursg perkainojant likucius, esancius valiutinése sgskaitose;

- kei¢iant valiutg j nacionalinius pinigus ir atvirk$¢iai ( perkant ir parduodant valiutg

- iSduodant ar gaunant paskolg valiuta;

- vykdant atsiskaitymus valiuta su uzsienio partneriais;

- vykdant investicijas valiuta.

ES i§ esmés nenurodo kaip reikéty perkainoti valiutinius straipsnius. Viena, ko
reikalaujama 7 direktyvoje — nurodyti perkainavimo baz¢. Vykdant perkainavimg iskyla
eilé buhalteriniy problemy:

1. Koky keitimo kursa naudoti perkainojant ? Paprastai naudojami dviejy tipy
kursai: ,,pirmapradis®, kuris nustatomas pagal sandorio dieng buvusj kursg ir ,,uzdarymo*
kursas balanso sudarymo dieng. Todél perkainojant valiutinius straipsnius yra naudojamas
vienas i$ $iy kursy.

2. Kaip vesti pajamy ir nuostoliy apskaitg uzsienio valiuta ? Informacija apie pelng
ir nuostolius i§ valiutiniy operacijy galima gauti dviem budais:

a) Informacija apie sandorius. Sis biidas naudojamas tais atvejais, kai atsiranda
kurso keitimo skirtumai nuo sandorio sudarymo dienos iki jo jvykdymo. Siuo atveju
gaunamas pelnas ar nuostolis tiesiogiai siejamas su sandoriu.

b) Informacija apie perkainojima. Sis biadas naudojamas tada, kai atsiranda
skirtumas tarp keitimo kursy dienos, kai sandorio rezultatai fiksuojami apskaitos
dokumentuose, ir dienos, kai jie perkainojami balanso sudarymo dieng. Pirmiausia tai
atsitinka naudojant ,,uzdarymo* kursa.

3. Daugelio Saliy kompanijos valiutos kurso skirtumg buhalteringje apskaitoje
parodo kaip pelng arba nuostolius, o jy dukteriniy jmoniy perkainojimo skirtumus priskiria
rezervams. Be to, daZnai realybé tokia, kad nurodyti skirtumai tarpusavyje susij¢.

PavyzdZziu gali biti atvejis, kai motininés kompanijos paskola uzsienio valiuta gali biti
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panaudota finansuoti kapitalo investicijas j duktering jmone¢. Tokiu atveju svarbu numatyti,
kad perkainojimo skirtumai abiejose kompanijose bty apskaitomi vienodai.

4. Atskira problema iSkyla perkainojant valiutinius straipsnius kompanijy,
veikianciy Salyse su aukstu infliacijos lygiu.

Valiutos keitimo kursas, ypa¢ valiutos kétimo kurso pasikeitimai, tarptautingje
kainodaroje atlieka svarby vaidmenj. Nacionalinés valiutos nuvert¢jimas eksportuojanciai
imonei naudingas dvejopu pozitriu:

1) iSliekant tai paciai parduodamos produkcijos kainai vidaus valiuta, kaina,
perskai¢iuot ] wuzsienio valiuta sumazéja, tai padidina eksportuojancios jmonés
konkurencingumga tarptautingje rinkoje.

2) jeigu eksportuotojas nekeiCia prekés kainos uzsienio valiuta, tai prekés
pardavimo kaina, iSreikSta nacionaline valiuta padidéja, kartu padidéja ir eksportuotojo
pajamos nacionaline valiuta.

Nacionalinés valiutos kurso kilimo atveju stebimos prieSingos tendencijos:

1) iSliekant tai paciai parduodamos produkcijos kainai nacionaline valiuta, kaina,
perskaiCiuota | uzsienio valiuta padidéja, tai sumazina eksportuojancios jmonés
konkurencinguma tarptautinéje rinkoje;

2) jeigu eksportuotojas nekeiCia prekés kainos uzsienio valiuta, tai prekés
pardavimo kaina, iSreikSta nacionaline valiuta sumaZzéja, kartu sumazéja ir eksportuotojo
pajamos nacionaline valiuta.

Tai akivaizdzios valiutos kurso pasikeitimo pasekmés eksportuotojui. Atskira
jmon¢ negali pakeisti valiutos kurso sau palankia linkme. Kiekviena jmoné priima valiutos
kurso pasikeitimus rinkoje kaip iSoring, nuo jos nepriklausancia salyga. Dauguma jmoniy
tokioje situacijoje kainy politikos srityje elgiasi pasyviai t.y. nekeifia kainos uzsienio
valiuta. Jei nacionaliné valiuta nuvertéjo, jos dziaugiasi papildomomis pajamomis, jei
nacionalinés valiutos vert¢ uzsienio valiutos atzvilgiu pakilo, jos susitaiko su patirtais
nuostoliais. Tai akivaizdZziai parodo Lietuvos eksportuotojy patyrimas: 1996 — 1998 mety
laikotarpiu kylant dolerio, o kartu ir lito kursui sumazg¢jo pajamos vidaus valiuta ty
eksportuotojy, kurie tarptautinius sandorius buvo sudar¢ Vokietijos markémis (Startiené G.
1999, p.337).

Imonéms, komerciniais rySiais susijusioms su uzsienio partneriais, daznai tenka
pirkti uZsienio valiutas, kuriomis turi atsiskaityti su uZsienio partneriais todél uzsienio
valiutos pirkimg ir pardavima reikia isskirti kaip atskira valiutiniy operacijy rasj. Siuo

atveju svarbis du momentai.
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Pirma, perkant ar parduodant uzsienio valiuta nuo paskutinio jos perkainavimo iki
pirkimo ar pardavimo dienos kei€iasi lito ir uZsienio valiutos kursas. Dél to susidaro
skirtumas dél valiuty kursy svyravimo.

Antra, perkant ( parduodant ) wuzsienio valiutg sandoris sudaromas remiantis ne
oficialiu, Lietuvos Banko skelbiamu lito ir uzsienio valiutos kursu, o komerciniu, kurj
nustato kiekvienas bankas savarankiSkai.

Kaip Zinia, visos valiutinés operacijos apskaitoje turi biti jkainotos oficialiu
uzsienio valiutos kursu, taciau faktiSkai mokama ar gaunama lity suma, dél oficialaus ir
komercinio kursy skirtumo, daZniausiai nesutampa. Sio valiutos pirkimo ar pardavimo
rezultato nereikéty priskirti teigiamai ar neigiamai valiuty kursy pasikeitimo jtakai, o
teisingiausia buty laikyti valiutos rinkos kainos pervir$iu ( deficitu ), lyginant su jos verte, ir
ju apskaitai naudoti kitas finansinés veiklos grupés saskaitas, pvz., 539 [vairios kitos
finansinés ‘ir investicinés veikos pajamos bei saskaitg Nr. 6380 Kitos finansinés sqnaudos.

Valiutos pardavimas. Tarkime, kad jmoné savo valiutin¢je sgskaitoje turi 500
DidZiosios Britanijos svary sterlingy, kuriuos 2007 m. sausio 21 d. nusprendé parduoti, t.y.
konvertuoti j litus. 2006 m. gruodzio 31 d. turima valiuta buvo jvertinta kursu 1 GBP = 5,2
Lt. Pardavimo dieng ( 2007 m. sausio 21 d. ) Lietuvos Banko skelbiamas kursas lygus 1
GBP - 5,2244 Lt. Tuo tarpu komercinis bankas ta dieng Didziosios Britanijos svarus
sterlingy pirko komerciniu kursu 1 GBP - 5,2101 Lt. Atliekame buhalterinius jrasus:

I. Parduodamos valiutos kaina sutampa su oficialiu lito ir uzsienio valiutos kursu
(oficialus lito ir uzsienio valiutos kursas nuo paskutinio valiutos perkainojimo nepasikeité).

2007 m. sausio 21 d. jmoné¢ uz 2 612,20 Lt. pardavé 500 Didziosios Britanijos
svary sterlingy (GBP) po 5,2244 Lt., kai oficialus lito ir DidZiosios Britanijos svary
sterlingy kursas buvo 5,2244 Lt.

D 2710 Saskaitos bankuose (Lt.)  2612,20

K 2713 Saskaitos bankuose (GBP)  2612,20

(500 GBP*5,2244 Lt/GBP = 2612,20 Lt.)

II. parduodamos valiutos kaina didesné¢ uz oficialiai nustatyta lito ir uZsienio
valiutos santykj (oficialus lito ir uZsienio valiutos kursas nuo paskutinio valiutos
perkainojimo nepasikeite).

2007 m. sausio 21 d. jmon¢é uz 2 621,05 Lt. pardavé 500 Didziosios Britanijos
svary sterlingy (GBP) po 5,2421 Lt., kai oficialus lito ir Didziosios Britanijos svary
sterlingy kursas buvo 5,2244 Lt.

Registruojame valiutos pardavimo (komerciniu kursu) operacija:
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D 2710 Saskaitos bankuose (Lt.)  2621,05

K 2713 Saskaitos bankuose (GBP)  2612,20

(15,2421 —5,2244) * 500 GBP = 8,85

II1. duodamos valiutos kaina mazesné uz oficialiai nustatyta lito ir uzsienio valiutos
kursg (oficialus lito ir uzsienio valiutos kursas nuo paskutinio valiutos perkainojimo
nepasikeite).

2007 m. sausio 21 d. ijmoné uz 2 605,05 Lt. pardavé komerciniam bankui 500
Didziosios Britanijos svary sterlingy (GBP) po 5,2101 Lt., kai oficialus lito ir DidZiosios
Britanijos svary sterlingy kursas buvo 5,2244 Lt.

Registruojame valiutos pardavimo (komerciniu kursu) operacija:

D 2710 Saskaitos bankuose (Lt.)  2605,05

D 6380 Kitos finansinés sgnaudos 7,15

K 2713 Saskaitos bankuose (GBP) 2612,20 (Kalc¢inskas G., 2000, p. 19)

Valiutos pirkimas

I. Tarkime jmoné nusipirko 1000 Rusijos rubliy uz 150 Lt., tiksliai pagal ta dieng
paskelbtg lito ir Rusijos rublio kursa — 0,15. Toks valiutos pirkimas turi biiti uzregistruotas
paprasc¢iausia korespondencija, kuria mazinama lity suma saskaitoje Nr. 2710 Sgskaitos
bankuose (litai) ir didinama rubliy suma saskaitoje Nr. 2713 Sgskaitos bankuose (Rusijos
rubliai):

D 2713 Saskaitos bankuose (Rusijos rubliai) 150 Lt

K 2710 Saskaitos bankuose (litai) 150 Lt

II. Jeigu jmoné tg pacig dieng nusipirkty 1000 Rusijos rubliy uz 160 Lt., ji patirty
finansinés veiklos sanaudy, kurias turéty uzregistruoti saskaitoje Nr. 6380 Kitos finansinés

veiklos sgnaudos.

D 6380 Kitos finansinés veiklos sgnaudos 10 Lt
D 2713 Saskaitos bankuose (Rusijos rubliai) 150 Lt
K 2710 Saskaitos bankuose (litai) 160 Lt

III. Taciau jeigu jmoné bty pavyke nusipirkti 1000 Rusijos rubliy uz 140 Lt., 0,14
( t.y. mazesniu nei oficialus kursas — 0,15 ) ji i§ aptariamos operacijos uzdirbty finansinés

veiklos pajamy, kurias turéty uzregistruoti sgskaitoje Nr. 5380 Kitos finansinés veiklos

pajamos.
D 2713 Saskaitos bankuose (Rusijos rubliai) 150 Lt
K 2710 Saskaitos bankuose (litai) 140 Lt
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K 5380 Kitos finansinés veiklos pajamos 10 Lt (Kal¢inskas G., 2001, p.
537).

Valiutos kursy pasikétimas parduodant prekes ir paslaugas susidaro:

I. Kai per laikotarpj nuo prekiy pardavimo ( saskaitos iSraSymo ) momento iki
pirkéjo sumokéjimo uz parduotas prekes ar ataskaitinio laikotarpio pabaigos pasikeicia
oficialus lito ir uZsienio valiutos kursas.

Tarkime, kad jmoné M 20X6 m. gruodZio 5 d. pardavé skolon Sveicarijos jmonei
prekiy uz 2000 Sveicarijos franky (CHF). Pardavimo dieng oficialus lito ir uZsienio
valiutos kursas buvo 2,2. nagrin¢jami tokie prekiy pardavimo atvejai:

1. Kai prekés parduodamos skolon ir pirkéjas uz jas atsiskaito tg patj ataskaitinj
laikotarpi, oficialiam lito ir uzsienio valiutos kursui per atsiskaitymo laikotarpj
nepasikeitus.

Pardavimo dieng buves oficialus lito ir uzsienio valiutos kursas (2,2) liko
nepasikeites ir apmokéjimo uz prekes dieng 20X6 m. gruodzio 17 d.

1) 20X6 m. gruodzio 5 d. registruojamas prekiy pardavimas uz 2000 CHF,
idreikstas litais pagal oficialiai galiojantj lito ir Sveicarijos franko kursg (2000 CHF * 2,2
=4 400 Lt),

2) 20X6 m. gruodzio 17 d. registruojamas 2000 CHF gavimas uz 20X6 m.
gruodzio 5 d. parduotas prekes. Oficialus lito ir Sveicarijos franko kursas 2,2 (2000 CHF
*2,2=4400 Lt).

Jeigu prekiy pardavimo — pirkimo sutartyje numatyta, kad rizika dél valiuty kursy
pasikeitimo tenka pirkéjui, visais atvejais (ir kursams pasikeitus) taikytina Siuo atveju
numatyta sgskaity korespondencija, kadangi pirkéjas turéty sumokeéti uz prekes visg litais
iSreikSta ( pagal apmokéjimo dieng galiojusj kursg) pinigy sumg, numatyta pardavimo —
pirkimo sutartyje.

2. Kai prekes parduodamos skolon ir pirkéjas uz jas atsiskaito tg patj ataskaitinj
laikotarpi, oficialiam lito ir uzsienio valiutos kursui per atsiskaitymo laikotarpi padidéjus.

Apmokéjimo uz prekes dieng 20X6 m. gruodzio 17 d oficialus lito ir Sveicarijos
franko kursas - 2,3

1) 20X6 m. gruodzio 5 d. registruojamas prekiy pardavimas uz 2000 CHF,
isreikstas litais pagal oficialiai galiojantj lito ir Sveicarijos franko kursa (2000 CHF * 2,2
=4 400 Lt);

2) 20X6 m. gruodzio 17 d. registruojamas 2000 CHF gavimas uz 20X6 m.

gruodzio 5 d. parduotas prekes. Kadangi per laikotarp; nuo prekiy pardavimo iki
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apmokéjimo uz jas oficialus lito ir uzsienio valiutos kursas pakilo iki 2,3, o pagal prekiy
pardavimo — pirkimo sutart] rizika dél valiutos kurso pasikeitimo tenka pardavéjui,
saskaitoje Nr. 536 Teigiama valiutos kursy pasikétimo jtaka registruojamas litais iSreiksty
pajamy padidéjimas.

3. Kai prekés parduodamos skolon ir pirkéjas uz jas atsiskaito tg patj ataskaitinj
laikotarpi, oficialiam lito ir uZsienio valiutos kursui per atsiskaitymo laikotarp; sumazejus.

Apmokéjimo uz prekes dieng 20X6 m. gruodzio 17 d oficialus lito ir Sveicarijos
franko kursas - 2,1

1) 20X6 m. gruodzio 5 d. registruojamas prekiy pardavimas uz 2000 CHF,
isreikstas litais pagal oficialiai galiojantj lito ir Sveicarijos franko kursa (2000 CHF * 2,2
=4400 Lt);

2) 20X6 m. gruodzio 17 d. registruojamas 2000 CHF gavimas uz 20X6 m.
gruodzio 5 d. parduotas prekes. Kadangi per laikotarpj nuo prekiy pardavimo iki
apmokéjimo uz jas oficialus lito ir uzsienio valiutos kursas nukrito iki 2,1, o pagal
prekiy pardavimo — pirkimo sutartj rizika dél valiutos kurso pasikeitimo tenka pardavéjui,
saskaitoje Nr. 636 Neigiama valiutos kursy pasikétimo jtaka registruojamos finansinés
veiklos sagnaudos.

4. Kai prekés parduodamos skolon vieng laikotarpj ir pirkéjas uz jas atsiskaito
ateinant] ataskaitinj laikotarpj, oficialiam lito ir uzsienio valiutos kursui per laikotarpj nuo
pardavimo momento iki ataskaitinio laikotarpio pabaigos padidéjus.

Atskaitomybés sudarymo diena (20X6 m. gruodzio 31) oficialus lito ir Sveicarijos
franko kursas buvo 2,36. Atsiskaitymo dieng (20X7 m. sausio 20) oficialus lito ir
Sveicarijos franko kursas buvo 2,38.

1) 20X6 m. gruodzio 5 d. registruojamas prekiy pardavimas uz 2000 CHF,
isreikstas litais pagal oficialiai galiojantj lito ir Sveicarijos franko kursa (2000 CHF * 2,2
=4400 Lt);

2) 20X6 m. gruodzio 31 registruojamas valiutinio straipsnio ( t.y. valiuta gautinos
skolos) perkainojimas atskaitomybés sudarymo dieng galiojusiu oficialiu lito ir Sveicarijos
franko kuru ( 2,36 );

3) 20X7 m. sausio 20 registruojamas 2000 CHF gavimas uz 20X6 m. gruodzio 5
d. parduotas prekes. Kadangi per laikotarpj nuo paskutinio atlikto $io valiutinio straipsnio
perkainojimo oficialus lito ir Sveicarijos franko kursas padidéjo iki 2,38 finansinés

veiklos pajamy saskaitoje registruojama 40 Lt teigiama valiutos kursy pasiketimo jtaka.
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5. Kai prekés parduodamos skolon vieng laikotarpj ir pirkéjas uz jas atsiskaito
ateinantj ataskaitinj laikotarpj, oficialiam lito ir uzsienio valiutos kursui per laikotarpj nuo
pardavimo momento iki ataskaitinio laikotarpio pabaigos sumazéjus.

Atskaitomybés sudarymo dieng (20X6 m. gruodzio 31) oficialus lito ir Sveicarijos
franko kursas buvo 2,1. Atsiskaitymo dieng (20X7 m. sausio 20) oficialus lito ir
Sveicarijos franko kursas buvo 2,0.

1) 20X6 m. gruodzio 5 d. registruojamas prekiy pardavimas uz 2000 CHF,
idreikstas litais pagal oficialiai galiojantj lito ir Sveicarijos franko kursg (2000 CHF * 2,2
=4 400 Lt),

2) 20X6 m. gruodzio 31 registruojamas valiutinio straipsnio ( t.y. valiuta gautinos
skolos) perkainojimas atskaitomybés sudarymo dieng galiojusiu oficialiu lito ir Sveicarijos
franko kuru ( 2,1);

3) 20X7 m. sausio 20 registruojamas 2000 CHF gavimas uz 20X6 m. gruodzio 5
d. parduotas prekes. Kadangi per laikotarpj nuo paskutinio atlikto Sio valiutinio straipsnio
perkainojimo oficialus lito ir Sveicarijos franko kursas sumazéjo iki 2,0 finansinés
veiklos sgnaudy saskaitoje registruojama 200 Lt neigiama valiutos kursy pasiketimo jtaka
(Kal¢inskas G., 2000, p. 655)

II. Kai per laikotarpj nuo avanso uz prekes gavimo iki prekiy pardavimo ( sgskaitos
iSraSymo ) momento ar ataskaitinio laikotarpio pabaigos pasikeicia oficialus lito ir uzsienio
valiutos kursas.

Tarkime, kad jmon¢ M 20X6 m. gruodzio 5 d. gavo i§ Sveicarijos jmonés 2000
Sveicarijos franky (CHF) avansa uz parduotinas prekes. Avanso gavimo diena oficialus lito
ir uzsienio valiutos kursas buvo 2,2.

Nagrinéjami tokie prekiy pardavimo atvejai:

1. Kai pirkéjas sumoka avansg ir prekés jam parduodamos tg patj ataskaitinj
laikotarpj, oficialiam lito ir uzsienio valiutos kursui per atsiskaitymo laikotarpj
nepasikeitus.

Avanso gavimo dieng buves oficialus lito ir uzsienio valiutos kursas (2,2) liko
nepasikeites iki prekes pardavimo dienos - 20X6 m. gruodzio 17 d.

1) 20X6 m. gruodzio 5 d. registruojamas prekiy pardavimas uz 2000 CHF,
isreikstas litais pagal oficialiai galiojantj lito ir Sveicarijos franko kursa (2000 CHF * 2,2
=4 400 Lt);
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2) 20X6 m. gruodzio 17 d. registruojamas prekiy uz kurias 20X6 m. gruodzio 5 d.
gautas avansas, pardavimas. Oficialus lito ir Sveicarijos franko kursas isliko nepasikeites
-2,2.

2. Kai pirkéjas sumoka avansg ir prekés jam tg patj ataskaitinj laikotarpj, oficialiam
lito ir uzsienio valiutos kursui per atsiskaitymo laikotarpj padidéjus.

Avanso gavimo dieng buves oficialus lito ir Sveicarijos franko kursas buvo 2,2.
Prekiy pardavimo dieng 20X6 m. gruodzio 17 d oficialus lito ir Sveicarijos franko kursas -
2,36.

1) 20X6 m. gruodzio 5 d. registruojamas 2000 CHF avanso uz parduotinas prekes
gavimas, isreikstas litais pagal oficialiai galiojantj lito ir Sveicarijos franko kursa (2000
CHF * 2,2 =4 400 Lt);

2) 20X6 m. gruodzio 17 d. registruojamas prekiy uz kurias 20X6 m. gruodzio 5 d.
buvo gautas avansas, pardavimas.Pardavimo dienos oficialus lito ir uZsienio valiutos
kursas pakilo iki 2,36, todé¢l finansinés veiklos sgnaudy sagskaitoje skirtumu tarp gauto
avanso sumos ( jo gavimo dienos oficialiu lito ir Sveicarijos franko kursu) ir prekiy kainos (
pardavimo dienos oficialiu lito ir Sveicarijos franko kursu) registruojama neigiama valiutos
kursy pasikeitimo jtaka (2000 CHF * 2,2 - 2000 CHF * 2,36 = - 320 Lt.

3. Kai pirkéjas sumoka avansg ir prekés parduodamos tg patj ataskaitinj
laikotarpi, oficialiam lito ir uZsienio valiutos kursui per atsiskaitymo laikotarp; sumazejus.

Avanso gavimo dieng oficialus lito ir Sveicarijos franko kursas - 2,2. Prekiy
pardavimo dieng 20X6 m. gruodzio 17 d oficialus lito ir Sveicarijos franko kursas - 2,1

1) 20X6 m. gruodzio 5 d. registruojamas avanso uz parduotinas prekes 2000 CHF
gavimas, ireikstas litais avanso gavimo dienos oficialiu galiojan¢iu lito ir Sveicarijos
franko kursu (2000 CHF * 2,2 =4 400 Lt);

2) 20X6 m. gruodzio 17 d. registruojamas prekiy uz kurias 20X6 m. gruodzio 5 d.
buvo gautas avansas, pardavimas. Pardavimo dienos oficialus lito ir uZsienio valiutos
kursas sumazejo iki 2,1, todél finansinés veiklos pajamy saskaitoje skirtumu tarp gauto
avanso sumos ( jo gavimo dienos oficialiu lito ir Sveicarijos franko kursu) ir prekiy kainos (
pardavimo dienos oficialiu lito ir Sveicarijos franko kursu) registruojama teigiama valiutos
kursy pasikeitimo jtaka (2000 CHF * 2,2 - 2000 CHF * 2,1 =200 Lt.)

4. Kai sumoka avansg vieng laikotarpj, o prekés jam parduodamos ateinantj
ataskaitinj laikotarpj, oficialiam lito ir uZsienio valiutos kursui per laikotarpj nuo

pardavimo momento iki ataskaitinio laikotarpio pabaigos padidéjus.
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Avanso gavimo diena oficialus lito ir  Sveicarijos franko kursas - 2,2.
Atskaitomybés sudarymo dieng (20X6 m. gruodzio 31) oficialus lito ir Sveicarijos franko
kursas buvo 2,36. Prekiy pardavimo dieng (20X7 m. sausio 20) oficialus lito ir
Sveicarijos franko kursas buvo 2,38.

1) 20X6 m. gruodzio 5 d. registruojamas 2000 CHF avanso gavimas uz
parduotinas prekes, iSreikstas litais avanso gavimo dienos oficialiu lito ir Sveicarijos
franko kursu (2000 CHF * 2,2 =4 400 Lt);

2) 20X6 m. gruodzio 31 registruojamas valiutinio straipsnio ( t.y. valiuta gautino
avanso) perkainojimas atskaitomybés sudarymo dieng galiojusiu oficialiu  lito ir
Sveicarijos franko kuru ( 2,36 ), pripazjstant 320 Lt. finansinés veiklos sanaudas;

3) 20X7 m. sausio 20 registruojamas prekiy uz kurias 20X6 m. gruodzio 5 d. gautas
avansas, pardavimas. Kadangi per laikotarpj nuo paskutinio atlikto $io valiutinio straipsnio
perkainojimo oficialus lito ir Sveicarijos franko kursas padidéjo iki 2,38 finansinés
veiklos sgnaudy sgskaitoje registruojama 40 Lt neigiama valiutos kursy pasiketimo jtaka.

5. Kai sumoka avansg vieng laikotarpi, o prekés jam parduodamos ateinantj
ataskaitinj laikotarpj, oficialiam lito ir uzsienio valiutos kursui per laikotarpj nuo
pardavimo momento iki ataskaitinio laikotarpio pabaigos sumazéjus.

Avanso gavimo diena oficialus lito ir  Sveicarijos franko kursas - 2,2.
Atskaitomybés sudarymo dieng (20X6 m. gruodzio 31) oficialus lito ir Sveicarijos franko
kursas buvo 2,1. Prekiy pardavimo dieng (20X7 m. sausio 20) oficialus lito ir Sveicarijos
franko kursas buvo 2,0.

1) 20X6 m. gruodzio 5 d. registruojamas 2000 CHF avanso uz parduotinas prekes
gavimas, isreikstas litais avanso gavimo dienos oficialiu lito ir Sveicarijos franko kursu
(2000 CHF * 2,2 =4 400 Lt);

2) 20X6 m. gruodzio 31 registruojamas valiutinio straipsnio ( t.y. valiuta
gautinoavanso) perkainojimas atskaitomybés sudarymo dieng galiojusiu oficialiu lito ir
Sveicarijos franko kuru ( 2,1 ), pripazjstant 200 Lt. finansinés veiklos pajamas;

3) 20X7 m. sausio 20 registruojamas prekiy uz kurias 20X6 m. gruodzio 5 d. gautas
avansas, pardavimas. Kadangi per laikotarpj nuo paskutinio atlikto Sio valiutinio straipsnio
perkainojimo oficialus lito ir Sveicarijos franko kursas sumazéjo iki 2, 0 finansinés
veiklos pajamy saskaitoje registruojama 200 Lt. teigiama valiutos kursy pasiketimo jtaka.

Reikia paminéti, kad jmonés tam tikrais atvejais gali jvertinti galimg valiutos kurso

pasikeitimg ir suformuoti atidéjima.

35



Ivertinant valiutos kursy ( lito ir uzsienio valiutos santykio ) galimo pasikeitimo
itakg pardavimams ir sudaryti atidejima reikia tuomet, kai ataskaitinio laikotarpio pabaigoje
uz valiutg skolon pardavus prekes prognozuojamas atitinkamos valiutos kurso kritimas
apmokéjimo uz parduotg produkcijg ar suteiktas paslaugas dieng (jeigu rizika dél valiutos
kursy pasikeitimo pagal prekiy pardavimo — oirkimo sutartj tenka pardaveéjui.Tokiu atveju
ankstesnj ataskaitinj laikotarpi uZregistruoty pardavimo pajamy dalis niekada nebus
padengta nacionaline valiuta (litais) iSreikStais pinigais ( kadangi pardavimo momentu
gautinos valiutos kiekis bus iSreikStas didesne lity suma negu apmokéjimo uz prekes
momentu, kai nukritus valiutos kursui lito atzvilgiu, tas pats valiutos kiekis bus isreikstas
mazesne lity suma).

Be to, nereikia pamirsti, kad, jeigu prekiy pardavimo - pirkimo sutartyje numatyta,
kadsu valiutos kursy svyravimais susijusi rizika tenka pirkéjui, jokie atid¢jimai negali biiti
sudaromi, kadangi Siuo atveju, nepaisant valiutos kursy pasikeitimo, pardavéjas gaus
sutartyje numatytg lity sumg (Kalc¢inskas G., 2000, p. 646).

Tarkime, kad 20X6 m. gruodzio 16 d. jmoné ,Aitra pardavé skolon Sveicarijos
jmonei prekiy, kurios pirkimo — pardavimo sutartyje buvo jvertintos 2000 Sveicarijos
franky (CHF). Prekiy pardavimo dieng oficialus lito ir Sveicarijos franko kursas buvo 2,2
( prognozuojama, kad atsiskaitymo uZ parduotas prekes diena lito ir Sveicarijos franko
kursas nukris iki 2,1. Sutartyje numatyta, kad uZ prekes turi buti atsiskaityta iki 20X7 m.
sausio 16 d., o rizika dél galimo Sveicarijos franko kurso svyravimo lito atzvilgiu tenka
pardavéjui, t.y. imonei ,,Aitra“. Dél Sios priezasties jmonés vadovai nutaré  sudaryti
atitinkamg valiutos kursy pasikeitimo atidéjimg, kuris leisty tiksliau jvertinti 20X6 m.
pajamas.

Apmokéjimo uZ prekes dieng 20X7 m. sausio 16 d oficialus lito ir Sveicarijos
franko kursas - 2,15. 20X7 m. kovo mén. Jmonés vadovai nutaré nebepardavinéti prekiy
uzsienio jmonémes.

1) 20X6 m. gruodzio 16 d. registruojamas prekiy pardavimas skolon Sveicarijos
jmonei. Pardavimo — pirkimo sutartyje numatyta prekiy kaina 2000 CHF. Apmokéjimo uz
prekes terminas — iki 20X7 m. sausio 23 d. Rizika dél valiutos kursy pasikeitimo tenka
prekiy pardavéjui. Kadangi 20X6 m. gruodzio 16 oficialus lito ir Sveicarijos franko kursas
buvo 2,2 , saskaitose registruojamas 4 400 Lt (2000 CHF * 2,2 = 4 400 Lt) pirkéjy
jsiskolinimas ir pardavimy pajamos:

D 240 Pirkéjai 4400

K 500 Pardavimai 4400
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2) 20X6 m. gruodzio 31 d. sudaromas 200 Lt valiutos kurso pasikétimo atid¢jimas,
jvertinant prognozuojama Sveicarijos franko kurso lito atzvilgiu kritimg nuo 2,2 iki 2,1 Lt
uz 1 CHF (2000 CHF * 2,2 -2000 CHF * 2,1 =200 Lt.). 20X6 m. gruodzio 31 oficialus
lito ir Sveicarijos franko kursas i§liko nepakites - 2,2.

D 636 Neigiama valiuty kursy pasikétimo jtaka 200

K 3634 Valiutos kursy pasikétimo atid¢jimas 200

3) 20X7 m. sausio 16 Sveicarijos jmoné sumokéjo 2000  (CHF) uz 20X6 m.
gruodzio 16 d. nupirktas prekes. Imone ,,Aitra” registruoja §ig sumg tos dienos galiojanc¢iu
oficialiu lito ir Sveicarijos franko kursu 2,15 (2000 CHF* 2,15 = 4 300 Lt).
Skirtumas tarp parduoty prekiy kainos, iSreikstos litais pardavimo metu buvusiu kursu ir
apmokéjimo dieng esanciu kursu, nuraSomas nuo 20X6 m. pabaigoje suformuoto atidéjimo:

D 2712 Saskaitos bankuose (Sveicarijos frankai) 4300

K 3634 Valiutos kursy pasikétimo atid¢jimas 100

K 240 Pirkéjai 4400

4) Dél to, kad jmoné ,,Aitra“ nutaré nebeprekiauti uz valiutg 20X7 m. kovo 31 d.
nepanaudotas valiuty kursy pasikétimo atidéjimas ( 100 Lt ) iSkeliamas j sgskaitg Nr. 542
Atidéjimy jsipareigojimams ir reikalavimams padengti atstatymai:

D 3634 Valiutos kursy pasikétimo atidéjimas 100

K 542 Atidéjimy jsipareigojimams ir reikalavimams padengti atstatymai 100

Valiutos kursy pasikétimo atid¢jimas paprastai sudaromas finansiniy mety
pabaigoje, jvertinant ataskaitiniais metais uz valiuta parduoty prekiy apmokéjima
svyruojant valiutos kursams.

Valiutos kursy pasikeitimo atidéjimai pardavimy skolon atveju sudaromi
numatant valiutos kurso kitimg lito atzvilgiu. Numatant valiutos kurso kitimg ir siekiant
apskaitoje visiskai tiksliai atspindéti veiklos rezultatus, bendrojoje finansinéje apskaitoje
gali biiti registruojamas potencialus pirkéjy skolos padid¢jimas ( tam skirtos antrosios
klasés saskaitos debete) ir potencialus pardavimy pajamy padidéjimas ( tam skirtos
penktosios klasés saskaitos kredite ). Taciau turint galvoje atsargumo principa, toks jrasas
gali biiti atliekamas tik iSimtinais atvejais, kai jmoné visiSkai tikra, kad valiutos kursai taip
keisis (pvz., valdziai oficialiai paskelbus devalvacijg) (Kal¢inskas G., 2000, p. 648).

Valiutos kurso pasikétimo atidéjimai gali biiti sudaromi ir jmonei perkant prekes uz
valiutg. Jvertinti valiutos kursy galimo pasikétimo jtakg pirkimy apimciai ir sudaryti
atitinkamg atidéjima reikia tuomet, kai ataskaitinio laikotarpio pabaigoje uz valiutg skolon

nusipirkus prekiy, prognozuojamas tos valiutos kurso kilimas apmokéjimo uz nupirkta
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produkcija ar gautas paslaugas metu. Nesudarius tokio atidéjimo, ] ataskaitinio laikotarpio
pirkimo iSlaidas bty jskaityta tik dalis to laikotarpio sgnaudy, nes valiutos kursy
pasikeitimi jtaka tekt] ateinancio ataskaitinio laikotarpio sgnaudoms. Jeigu prekiy
pardavimo — pirkimo sutartyje numatyta, kad su valiutos kursy svyravimais susijusi rizika
tenka pardavéjui, jokie atidéjimai neturi buti sudaromi, kadangi, Siuo atveju, neatsizvelgiant
1 valiutos kurso pasikeitima, pirkéjas sumoka tik sutartyje numatyta suma litais. Valiuty
kursy pasikeitimo atidéjimas paprastai sudaromas finansiniy mety pabaigoje, jvertinant
ataskaitiniais metais skolon uz valiutg pirkty pirkty prekiy apmokeéjimg svyruojant valiutos

kursams.
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