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IVADAS

Banky sistema - valstybés ekonominio stabilumo garantas, viena i§ sudedamyjy Salies tkio
Saky, atliekanti iSskirtinj vaidmenj pritraukiant, paskirstant ir perskirstant finansinius iSteklius.
Siuolaikiné ekonomika nejsivaizduojama be bankinio sektoriaus generuojamy kreditiniy resursy.
Greita, skaidri, efektyvi kreditiniy resursy apyvarta teikia papildomus impulsus Salies tikio vystymuisi,
sukuria prielaidas ilgalaikiam ekonomikos augimui. Viena svarbiausiy salygy, kad bankai tinkamai
atlikty savo funkcijas ekonomikos vystymesi, yra moke¢jimas jvertinti potencialiy klienty verslo ir
finansing bukle, apibrézti jy pespektyvas, nustatyti potencialiy skolininky kredito grazinimo galimybes.

Kreditiniame sandoryje dalyvauja du subjektai: kreditorius (paskolos davéjas, skolintojas) ir
skolininkas (paskolos émejas), kiekvienas jy turi savo ekonominius interesus. Praktika rodo, kad beveik
kiekviename kreditiniame sandoryje egzistuoja kreditinés rizikos elementas, t.y. paskolos
negrazinimas, palikany nemokéjimas, paskolos ar paliikany grazinimo terminy pazeidimas.

Paskolos klientams sudaro didzigja komerciniy banky turto dalj ( siekia nuo pusés iki trijy
ketvir¢iy banky turto ) ir yra rizikingiausia banky turto dalis.

Bankas yra pelno siekianti jmoné. Bankas turi dirbti taip, kad sugebéty grazinti indélius
indélininkams ir uzdirbty pelno savininkams. Siekdamas $iy tiksly kiekvienas bankas formuoja savo
kreditavimo politika, kuri nustato paskoly iSdavimo principus, taciau kiekvieno banko kreditavimo
politika apima tris skirtingus tikslus, kuriuos reikia derinti tuo paciu metu. Sie pagrindiniai tikslai yra
banko pelningumas, likvidumas ir saugumas.

Norédamas pasiekti didelj pelningumgq, bankas privalo didinti ilgalaikiy paskoly apimtj
(didesnés paltukanos).

Norédamas palaikyti reikiamg likvidumg, bankas privalo didinti trumpalaikiy paskoly apimt;.

Siekdamas didesnio saugumo, bankas privalo rinktis, kam duoti paskolas.

Sudarydamas paskoly portfel; bankas turi pasirinkti, ko jis siekia: pelningumo, likvidumo ar
saugumo. Pasirinkus pelninguma, kuris didinamas skolinant ilgiems terminams, nukencia banko
likvidumas. Siekdamas saugumo, bankas turi pasirinkti kam skolinti. Todél bankas turi nustatyti
prioritetus ir vardan pasirinkty tiksly aukoti likusius. Priklausomai nuo to, kam bankas skiria didesnj
démesj, kreditavimo politika gali biiti agresyvi, konservatyvi, liberali ir pan. Pilnos pasirinkimo laisvés
bankas neturi. Jj riboja Salies jstatymai bei centrinio banko direktyvos, reguliuojancios banky veikla,
pavyzdziui, nustatytas maksimalios paskolos sumos vienam skolininkui normatyvas.

Pagal savo kreditavimo politikg kiekvienas bankas gali pasirinkti jvairiausius biidus skolininko
rizikingumo vertinimui, - nuo paprasciausiy formuliy iki sudétingy matematiniy modeliy. Rodikliy

reikSmingumas, ribos gali skirtis priklausomai nuo Salies, banko politikos, kity veikian¢iy faktoriy,



taCiau neiSvengiamai bankas turi turéti klienty kreditingumo vertinimo metodikas, kurios konkreciai
jvardina bankui priimtinas kreditavimo rizikos ribas..

D¢l nepakankamo klienty kreditingumo vertinimo savo laiku Lietuvoje buvo iSduota daug
blogy paskoly, kas ir sukélé Lietuvos bankinés sistemos krize ir privedé prie banky bankroty bangos
1995 — 1996 m.

Metodinés priemonés tikslas: pateikti apskaitos, finansy ir bankininkystés specializacijos
magistro studijy dalyviams susistemintg informacija apie klienty kreditingumo vertinimo procesa, jo
pagrindinius etapus ir instrumentus, kuriy pagalba i§ banko pozicijy vertinamos potencialaus kliento
galimybés laiku ir pilnai jvykdyti savo finansinius jsipareigojimus bankui.

Metodinés priemonés uzdaviniai:

- apibudinti pagrindinius verslo rizikos ir finansinés rizikos vertinimo principus;

- iSnagrinéti pagrindinius kreditingumo nustatymo modelius;

- iSanalizuoti pagrindines bankininkystés praktikoje naudojamy klienty kreditingumo

nustatymo modeliy charakteristikas.



1. Kreditingumo vertinimo procesas

Pries priimdamas sprendimg finansuoti vieng ar kita projekta bankas privalo susidaryti
nuomong keliais pagrindiniais klausimais:
- vertinti pateikto projekto realuma;
- nustatyti, kiek 1Sy reikia pateikto projekto finansavimui;
- jvertinti projekto finansavimo etapus ir terminus;
- 1i8analizuoti, i§ kokiy Saltiniy klientas gali grazinti paskola.
Pagrindiniai kliento kreditingumo vertinimo proceso elementai gali biiti pavaizduoti

schematiskai:

Kreditingumo vertinimo schema

Produkcijos (paslaugy)
konkurentabilumas

Veiklos (verslo)

planas Nuosavybé
Veiklos srities Kreditingumas
perspektyvos Pelningumas

Vadovavimo
profesionalumas ir vadovy
kvalifikacija

Mokumas, likvidumas,
pinigy srautai bei
isipareigojimai

Tokiu biidu, bankas, norédamas jvertinti kliento kreditinguma turi jvertinti kliento verslo rizika
ir konkretaus projekto finansing rizika.

Be abejo, kaip jau minéta, kiekvienas bankas pagal savo kreditavimo politikg gali nustatyti,
kuriems kreditingumo vertinimo proceso elementams reikia skirti didesnj démes;j, o taip pat nustatyti jy
svor] ir svarbg, priimant galutinius sprendimus, tafiau, neiSvengiamai, kiekvienas kreditingumo
vertinimas apima tiek makroekonomings, tiek mikroekonominés analizés aspektus.

Formaliai visiSkai atskirti Siuos analizés aspektus yra gana sudétinga. Taciau vertinant kliento
kreditinguma svarbu tiek jo verslo prigimtis, struktira, dydis, o taip pat laikotarpis, teisiniai bei
politiniai iSorinés aplinkos parametrai, darantys jtaka verslui ar net galintys jj pakeisti, tiek jmonés

finansinés salygos, finansiné situacija ir jos prognozes.



2. Verslo rizikos vertinimas

Norint turéti visapusiSska informacija apie klientg labai svarbu yra jvertinti verslo aplinka,
kurioje jmoné¢ dirba bei i§ Sios aplinkos kylancig jos verslo rizika. S.Taraila knygoje
“Kreditavimas: teorija ir praktika®, pateikia metodika, kuria remiasi Sveicarijos bankai verslo
rizikos vertinimui.

» Nuosavybés forma.
Nuosavybés formos jvertinimas leidzia jvertinti rizikos laipsnj jmonés bankroto atveju, kas ir kokiu
dydziu prisiims jmonés finansin¢ atsakomybe jos bankroto ar kredito negrazinimo atveju .
Lietuvoje skiriamos nuosavybés formos:

¢ individuali jmoné,

e ikine bendrija (tikroji, komanditing),

e bendrové (atviroji, uzdaroji).

Kiekvienu atveju jmonés savininkams tenka skirtinga finansiné rizika jmonés bankroto situacijoje.
» Komercinés veiklos risis.
Vertinant komercinés veiklos rtsj, svarbu zinoti kokia situacija jmonés vykdomos veiklos Sakoje.
Ilgalaiké kiekvieno verslo s¢kmé priklauso nuo produkcijos paklausos, naujy technologijy pritaikymo,
naujy rinky jsisavinimo. Pazymeétina, kad kiekviena pramonés Saka turi savo specifika .

Siuo atveju yra vertinama:

e kokioje srityje klientas dirba (sunkioji ar lengvoji pramoné, paslaugy ar prekybos sfera ir pan.);

e kokiu technologijos lygiu (aukstu ar zemu) pagrista veikla;

e kokios yra veikloje naudojamos technologijos (reikalaujancios pastoviy renovacijy ar

nekintancios);

e kokiy kapitaliniy jdéjimy reikalauja veikla (dideliy ar mazy);

e ar veiklg jtakoja mada, tradicijos ir pan., ar ne;

e kokig jtakg gali turéti veiklai ekonominiai pokyciai (kilimas, nuosmukis);

e koks yra veiklos augimo potencialas;

e ar veiklos sritis yra stabili, jei ne — nuo ko tas nestabilumas priklauso;

e kur yra sukoncentruota veikla;

e kokie apribojimai gali daryti jtakg veiklai (sveikatos, aplinkos apsaugos ir pan.).
» Rinka ir jmonés klientai.
Prekes ar paslaugas jmoné parduoda konkrecioje rinkoje ir konkretiems klientams. Todél labai svarbu
turéti patikimg informacija apie analizuojamos jmonés rinkas bei klientus. Abu Sie faktoriai yra busimy

pinigy srauty Saltiniai ir tod¢l daro didele jtaka paskolos grazinimui.



Analizuojant keleriy mety jmonés veiklg bei prognozuojama jos ateitj yra jvertinama rinka bei
klientai. Rinka vertinama pagal Siuos kriterijus:

kokia potenciali vietiné ir eksporto rinka, kokios jy augimo galimybeés;

kokiy valiuty zonoms (nacionaliné, konvertuojama, nekonvertuojama) priklauso rinka;

kokios galimos ekonomikos ir technikos naujovés;

kiek kainuoja j¢jimas j rinkg ir buvimas joje;

kokie galimi jstatymy pakeitimai ar apribojimai, galintys jtakoti rinkos salygas.
Klientai vertinami pagal $iuos kriterijus:

klienty grupés, segmentai, jy poreikiai;

kas yra pagrindiniai klientai, jy skaicius, jvairove;

kokios yra pardavimo salygos, atsiskaitymo formos;

ar yra priklausomyb¢ nuo klienty;

ar galima klientus laikyti mokiais ir patikimais.

» Konkurencija.

Vertinant jmonés konkurencijg svarbu jvertinti jmonés gebéjimg konkuruoti tiek esamy konkurenty

atzvilgiu, tiek potencialiy, kadangi konkurenty veikla turés jtakos nagrinéjamos jmonés busimai

padéciai rinkoje, jos uzZimamai rinkos daliai bei verslo pelningumui.

Siuo atveju yra vertinami tokie veiksniai:
kas yra pagrindiniai vietiniai ir uzsienio konkurentai,
kokios konkurenty stipriosios ir silpnosios pusés;
kokia konkurenty uzimama rinkos dalis;
kokia konkurencija yra rinkoje (silpna, viduting, stipri);
kokie laukiami gaminiy ir technologijy poky¢iai;

ar galimi konkurenty susiliejimai, rinkos koncentracija ir pan.

» [stekliai arba tiekéjai.

Tam, kad jmoné pagaminty prekes, teikty paslaugas, jai yra reikalingos Zaliavos bei atsargos, kurios yra

perkamos 18§ tiekéjy. Todél svarbu Zinoti, ar galima pasitikéti jmonés turimais tiekéjais bei jy teikiamy

prekiy ar paslaugy kokybe. Esant netinkamam tiekéjui, jmoné negali normaliai nei gaminti, nei

parduoti prekiy, todél nebus ir biisimy pajamy.

Tiekimo rinkos vertinamos pagal Siuos kriterijus:
kokie kiekiai yra gaunami i8 tos pacios Salies ir kokie i§ uZsienio;
kokia jsigijimo valiuta (nacionaling, konvertuojama, nekonvertuojama);
kokios galimos ekonomikos ir techninés naujoves;

kiek kainuoja j¢jimas j tiekejy rinka;



e kokiy tikimasi poky¢iy tiekimo sistemoje, kokie apribojimai gali jtakoti tiekimo salygas.
Tiekéjai vertinami pagal Siuos kriterijus:
e pagrindiniai vietiniai ir uzsienio tiekéjai, jy teikiamy produkty sudétis, apimtys;
e kokios yra tiekimo salygos (kainos, atsiskaitymo salygos);
e alternatyvis tiekéjai, galimybé keisti tiekejus.
» Infrastruktira (sqlygos, jrengimai).
Infrastrukttira apima jmongés investicijas ] ilgalaikj turta, kuris reikalingas jmonés veiklos vykdymui.
Todél svarbu zinoti, kiek kainuos remontas, laikini sutrikimai bei gedimai, kiek atsieis nauji reikalingi
jrengimai (investicijos), koks yra naudingas jrengimy eksploatacijos laikas ir t.t. Vertinant
infrastruktiirg yra vertinama jmonés turima zZemé, pastatai, masinos bei jrengimai.
Zemé ir pastatai vertinami pagal tokius parametrus:
e nuosavybés teis¢ bei metiniai mokesciai,
e Zemés bei pastaty uzimami plotai, jy i§sidéstymas;
e pastaty pastatymo metai, jy tarnavimo laikotarpis;
e pastaty buklé (gera, patenkinama, reikia remonto ir pan.);
e 7emés be pastaty balansing ir rinkos vertés.
Masinos ir jrengimai vertinami pagal tokiascharakteristikas:
e nuosavybeés teisé bei metiniai mokesciai,
e jy rasys, tickéjai;
e tarnavimo laikotarpis, darbiné biiklé;
e modernizavimo pakeitimo galimybés, jy kaina;
e balansing ir rinkos verté.
» Valdymas ir jmonés struktiira.
Analizuojant jmones svarbu jvertinti jy valdyma bei organizacing struktira, nes tik tinkamai
organizuota jmoné¢ gali tikétis, kad bus pasiekti numatyti tikslai bei jvykdyti uzdaviniai.
Vadovai vertinami pagal tokius kriterijus:
e pagrindinés vadovy pareigos;
e vadovy kvalifikacija ir profesinis patyrimas;
e moderniy vadovavimo metody taikymas (verslo planai, rinkodaros koncepcijos, apskaitos ir
kontrolés procediiros ir pan.).
Imonés struktiira vertinama pagal tokius kriterijus:
e dabartiné ir kokia turéty biti ateityje;
e personalo planavimas;

e realizacijos personalo skaicius;



e personalo mokymas, strukttiros tobulinimas (ISO standartai ir pan.).

» Stipriosios ir silpnosios pusés.
Vertinant jmones svarbu zinoti jy stiprigsias ir silpngsias puses. Imoné turi plétoti veikla naudodamasi
savo stipriosiomis pusémis, nes tai sudarys sglygas jgyti pranaSumg prie§ konkurentus. Paprastai
imonés turi ir silpnyjy pusiy. Kad nesumazéty jmonés konkurencingumas, biitina imtis priemoniy
silpny pusiy paSalinimui ar minimizavimui.

Bitina atsizvelgti ] tai, kad komercinés aplinkos salygy vertinimas yra gana subjektyvus, jis
labai priklauso nuo vertinimg atliekancio specialisto kompetencijos, jo turimos informacijos bei jos

traktavimo.
3. Finansinés rizikos vertinimas

Finansinés rizikos vertinimas atlickamas analizuojant jmonés finansines ataskaitas. Sios
analizés atlieckamos pagal tam tikrus jau nusistovéjusius principus. Tai gali buti vertikali, horizontali ir
detalizuota finansiniy rodikliy analizé, paremta rodikliy sistemy (vadinamojo rodikliy medzio)
sudarymu. Biitent $iais principais rekomenduojama remtis atliekant jmoniy finansines analizes.

Vertikali analizé — tai jmonés finansinés buklés jvertinimas, naudojant jvairius santykinius
rodiklius. Visy pirma, tai finansiniy ataskaity struktiiriniy rodikliy apskaiiavimas, kuris leidzia
operatyviai pastebeti neigiamus (kartu ir teigiamus) jmonés veiklos pokycius ir atlikti finansinés biiklés
jvertinimg lyginamosios analizés biidu. Dazniausiai lyginama su etaloniniais, vidutiniais Sakos ar
analogiskos veiklos vidurkiais. Jeigu tokiy palyginamyjy reik§miy néra arba jy nepavyksta gauti,
lyginti galima su teorinémis reikSmémis arba pra¢jusiy laikotarpiy duomenimis. Atliekant vertikalig

analize galima naudotis §ia rodikliy apskai¢iavimo formule:

Y
Yo

R=

x100% ,

kur  y, —lyginamo rodiklio reik§me,

¥» — bazinio (su kuriuo lyginama) rodiklio reikSme.

Horizontali analizé — tai pasirinkty finansiniy rodikliy dinamikos tyrimas. Kartais iSeities tasku
pasirenkamas tam tikras ataskaitinis laikotarpis, vadinamas baziniu laikotarpiu ir visi po jo einantys
analizuojami apskaiCiuojant augimo tempa arba prieaugio koeficientus. Taciau paskutiniu metu
dazniausiai naudojamas taip vadinamas grandininiy rodikliy metodas, kuriame skaiciuojant rodikliy
poky¢io dinamika visi einamyjy laikotarpiy absoliutiniai dydziai yra lyginami su praéjusiy laikotarpiy
atitinkamo rodiklio reikSmémis. Atliekant horizontalig analiz¢ pagal grandininius rodiklius galima

naudotis §ia rodikliy apskai¢iavimo formule:
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yn _yn—l
ynfl

R= x100%

kur  y,—lyginamo rodiklio reikSmé,

Va1 — pries tai buvusio ataskaitinio laikotarpio atitinkamo rodiklio reikSmé.

Yra daugybé santykiniy rodikliy, kuriuos galime apskaiCiuoti remdamiesi finansinés
atskaitomybés duomenimis. Sitlomos jvairios rodikliy sistemos bei jy kombinacijos, kurios yra
orientuotos ] atitinkamus analizés tikslus. Atliekant finansines analizes naudojamasi daugybe jvairiy
vertinimo rodikliy, kuriuos daugelis autoriy jvardina ir iSskiria kaip svarbiausius gana skirtingai.
Apzvelgsime pagrindinius, dazniausiai naudojamus koeficientus.

Pelno normos rodikliai:

Q Bendrojo pelno norma (bruto) — tai apskaiCiuoto jmonés bendrojo pelno ir pardavimo pajamy
santykis, parodantis pridedamg prieda, kurj jmonés prideda prie pardavimo islaidy.

a Veiklos pelno norma (neto) — tai apskaiciuoto imonés veiklos pelno ir pardavimo pajamy santyKkis,
parodantis jmongés pagrindinés veiklos pelng lyginant su bendromis jplaukomis.

a Grynojo pelno norma — tai apskaiciuoto grynojo jmonés pelno ir pardavimy santykis, parodantis
grynojo pelno dalj lyginant su visomis ataskaitinio laikotarpio jplaukomis .

Pelningumo rodikliai:

% Nuosavo kapitalo pelningumas — tai grynojo pelno ir nuosavo kapitalo santykis. Sis rodiklis
parodo, kiek pelno uzdirba savininky nuosavybé. Lygindami §j rodikl] su alternatyviais kapitalo
investavimo pasitlymais, verslininkai gali spresti, ar verta reinvestuoti, ar geriau pasirinkti kita
investicijy galimybg.

s Investicijy pelningumas — tai grynojo pelno ir paltikany santykis su investuotu kapitalu, tai yra su
trumpalaikio ir ilgalaikio materialaus turto suma. Sis rodiklis parodo investicijy pelninguma, tai yra
gebéjimg gauti pelng i§ pagrindinéje veikloje naudojamo turto. Siuo atveju ilgalaikis kreditoriy
dalyvavimas finansuojant versla yra savanoriskas, todél prie grynojo pelno yra pridedamos
paliikanos.

% Turto pelningumas — tai grynojo pelno ir visy aktyvy santykis. Sis rodiklis parodo, kaip efektyviai
jmoné¢ panaudoja savo turta. Uzsienio Salyse Sis rodiklis palyginamas su kapitalo rinkoje
nusistovéjusiomis palikany normomis. Jeigu gautas rodiklis yra maZesnis, reikia ieSkoti padéties
gerinimo sprendimy. Analitikai turto pelningumui apskaiciuoti daznai vietoje grynojo pelno remiasi
veiklos pelno rodikliu, darydami prielaida, kad turtas uzdirba pelng pries apmokestinima.

Likvidumo rodikliai:
> Bendrasis likvidumas — tai trumpalaikio turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy santykis. Sis

koeficientas padeda nustatyti, kiek jmonés likvidus aktyvai virSija trumpalaikius pasyvus. Maza

Sio rodiklio reik§mé rodo, kad jmonei sunky biity per trumpg laikg jvykdyti trumpalaikius
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isipareigojimus. Daugelyje Saliy manoma, kad patenkinamas $io rodiklio lygis yra nuo 1,2 iki 2.
Taciau praktiskai jvairiose verslo Sakose jo reikSmé labai skirtinga.

Einamasis (greitasis) likvidumas — tai trumpalaikio turto, atmetus atsargas, santykis su
trumpalaikiais jsipareigojimais. Jis parodo, koks yra jmonés pajégumas greitai likvidziu turtu
padengti trumpalaikius jsipareigojimus.

Kritinis likvidumas — tai pinigy (esanciy jmonés kasoje ir bankinése sgskaitose) santykis su
trumpalaikiais jsipareigojimais. Sis rodiklis parodo, kokig trumpalaikiy jsipareigojimy dalj
jmon¢ pajégi padengti pinigais.

Padengimo rodikliai:

Bendrasis padengimo rodiklis — tai nuosavo kapitalo ir ilgalaikio turto santykis. Sis rodiklis parodo,
kiek karty jmonés nuosavas kapitalas virsija ilgalaiki turtg.

Palitkany padengimo rodiklis — tai veiklos pelno ir palikany santykis. Jis parodo, kiek karty per
metus jmonés uzdirbtas pelnas didesnis uz per metus mokéting palikany sumg. Vakaruose
normalia Sio rodiklio reikSmé laikoma — 3 + 5 kartai.

Paskoly padengimo rodiklis — tai grynojo pelno ir rezervy santykis su per ataskaitinj laikotarpj
numatyty grazinti paskoly suma. Sis rodiklis parodo, ar jmoné yra pajégi grazinti paskolas
numatytu laiku. Siuo atveju vietoje grynojo pelno gali biiti remiamasi grynojo pinigy srauto
rodikliu.

Finansinio stabilumo rodikliai:

Finansinés autonomijos rodiklis — tai nuosavo kapitalo ir visy jsipareigojimy santykis. Kuo Sis
rodiklis didesnis, tuo jmoné yra savarankiSkesné. Galima sakyti, kad normali Sio rodiklio
reikSme yra 1, tai yra jmonés kapitalg sudaro lygios nuosavo ir skolinto kapitalo dalys. Tac¢iau
del egzistuojancio finansinio sverto efekto Sis rodiklis daznai yra pazeidziamas. Beje, Sio
santykio optimali reikSmé jvairiose pasaulio Salyse yra skirtinga. Pavyzdziui, Japonijoje
nuosavo kapitalo dalis siekia net 80%, nes tokias tendencijas salygoja daugelio banky politika,
mat jie nelinke kredituoti imoniy su mazu nuosavu kapitalu. O JAV daugelio imoniy nuosavas

kapitalas tesiekia 30%.

¢ Finansinés priklausomybés rodiklis — tai ilgalaikiy jsipareigojimy ir privilegijuoty akcijy (jeigu

tokiy yra) sumos santykis su nuosavu kapitalu. Sis rodiklis taip pat parodo jmonés finansinj
savarankiSkuma, t.y. dinamiskas §io rodiklio augimas rodo finansinés priklausomybés didé¢jimg

ir atvirk$éiai.

¢ Nuosavo kapitalo manevringumas — tai nuosavo apyvartinio kapitalo ir visos nuosavybés santykis.

Tai svarbus rodiklis, nusakantis, kokia nuosavo kapitalo dalis skirta trumpalaikiam turtui
finansuoti. Sis rodiklis neturi kokios nors apibréztos reikimés, nes tai susije su jmonés

finansavimo strategija bei susiklos¢iusia situacija verslo Sakoje.
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Apyvartumo rodikliai:

o Turto apyvartumas — tai pardavimy ir viso turto santykis. Jis parodo, kiek lity (ar centy) uzdirba
vienas ] turtg investuotas litas.

e Apyvartinio kapitalo apyvartumas — tai pardavimy ir apyvartinio kapitalo santykis. Jis parodo, kiek
lity (ar centy) uzdirba vienas apyvartinio kapitalo litas.

e Kreditorinio jsiskolinimo apyvartumas — tai pardavimy ir kreditoriniy jsiskolinimy santykis;
galimai vietoje pardavimy naudojama parduoty prekiy ir atlikty darby savikaina. Jis parodo,
kiek karty per metus yra padengiamas kreditorinis jsiskolinimas.

e Debitorinio jsiskolinimo apyvartumas — tai pardavimy ir debitoriniy jsiskolinimy santykis. Jis
parodo, kiek karty per metus yra padengiamas debitorinis jsiskolinimas.

o Atsargy apyvartumas — tai pardavimy ir atsargy santykis; galimai vietoje pardavimy naudojama
parduoty prekiy ir atlikty darby savikaina. Jis parodo, kiek karty per metus yra parduodamos
visos atsargos, galimai vietoje pardavimy naudojama parduoty prekiy ir atlikty darby savikaina.

o Kreditorinio jsiskolinimo padengimo periodas — tai kreditoriniy jsiskolinimy santykis su visais
pardavimai, padaugintas i§ mety dieny skaidiaus (dauginama i§ 360 arba 365). Sis rodiklis
parodo, per kiek dieny gali biiti padengiamas kreditinis jsiskolinimas.

e Debitorinio jsiskolinimo padengimo periodas — tai debitoriniy jsiskolinimy santykis su visais
pardavimais, padaugintas 1§ mety dieny skaiciaus (dauginama i§ 360 arba 365); galimai vietoje
pardavimy naudojama parduoty prekiy ir atlikty darby savikaina. Sis rodiklis parodo, per kiek
dieny gali biiti padengiamas debitinis isiskolinimas.

o Atsargy realizavimo periodas — tai imonés atsargy santykis su visais pardavimais, padaugintas i
mety dieny skaiciaus (dauginama i§ 360 arba 365); galimai vietoje pardavimy naudojama
parduoty prekiy ir atlikty darby savikaina. Sis rodiklis parodo, per kiek dieny gali buti
realizuotos visos atsargos.

Nei vienas koeficientas, paimtas atskirai, iSsamios informacijos apie ijmong¢ neteikia. Analizuoti
jmoneés finansing veiklg galima tiktai naudojant visg pasirinkta finansiniy koeficienty sistemg.
Taciau buna atvejy, kai jmoné neturi finansinés istorijos, taciau turi gery idéjy verslui vystyti.

Tokiu atveju tenka vertinti ne esamg jmonés padét], o prognozuojama, tai yra planuojamus jgyvendinti

projektus. Siuo atveju bankas pirmiausiai vertina j projekta generuojamus pinigy srautus kaip

pagrindinj paskolos grazinimo Saltin;.

Projekty finansavimas pasizymi tuo, kad neturi antriniy paskolos grazinimo $altiniy. Tai reiskia,
kad bankai remiasi tik grynyjy pinigy srautais ir pagrindiniais projekto aktyvais. Kity iSoriniy paskolos
grazinimo Saltiniy néra. Tokio pobiidzio finansavimas Lietuvoje kol kas palyginus retas. Labiau jprasta,

kad paskolos turi antrinius jy grazinimo Saltinius.
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Uzsienio praktikoje finansuojant tokius projektus, paprastai bankai nekredituoja daugiau kaip
60% — 70% projekto vertes.

Projekty finansavimui biidingi tokie specifiniai bruozai:
v" detalus techninis, ekonominis ir finansinis projekto jvertinimas prie§ iSduodant paskolg ir nuolatinis
projekto, kuriam jgyvendinti suteikta paskola, steb¢jimas;
v’ gera paskolos dokumentacija;

v' didesnés paskolos paliikanos, negu biina jprastai finansuojant (tai susij¢ su papildoma rizika).
4. Imoniy kreditingumo vertinimo modeliai

Verslo ir ypac finansinés rizikos vertinimo metodai leidzia jvairiais aspektais apibuidinti jmonés
situacijg rinkoje ir jos verslo parametrus. Taciau atvirais lieka pakankamai daug klausimy: ka reikia
vertinti; ar vertinamy kriterijy kiekis néra per didelis; ar jy vertinimo metodika néra perdaug sudétinga;
koks pakankamas analizés lygis; kaip vertinti gautus rodiklius?

Per ilgg kreditavimo praktikg buvo sukurtas ne vienas kreditingumo vertinimo modelis. Taciau
dél jy riboto praktinio pritaikymo (pavyzdziui, nejmanoma gauti reikiamos informacijos arba jos
gavimas ekonomiskai nepagristas) praktikoje prigijo tik keletas.

Remiantis teoriniais modeliais kreditingumas praktikoje vertinamas tokiais daZniausiai
naudojamais metodais:

v' Altman’o indekso — “Z” metodas;

v’ penkiy “C” metodas,

v" PARSER ir CAMPARI metodai;

v’ balinis (taSkinis) metodas;

v’ Scorig metodai.
4.1. Altman’o indekso — “Z” metodas

1970—yjy mety pabaigoje §j modelj sukiiré grupé amerikie¢iy mokslininky. Jie pastebéjo, kad
skai¢iuojant imonés finansinj stabiluma, stabili imoné tiesin¢je priklausomybg¢je atsiduria toje pacioje
vietoje. Tuomet buvo nustatytas tam tikras dydis (riba), nuo kurio jmonés stabilumas maz¢ja ir veikla
gali buti vadinama nuostolingesne. Remiantis jy atliktais tyrimais, Edward [.Altman pasiiilé 5 faktoriy
lygti:

V' turto pelningumas — K; (veiklos pelnas / visas turtas);

v’ turto grgza — K, (pardavimai / visas turtas);

v' nuosavo kapitalo padengimo rodiklis — K; (nuosavas kapitalas / trumpalaikiai

isipareigojimai);
v’ grynasis turto pelningumas — K, (nepaskirstytas pelnas / visas turtas);

V' nuosavo kapitalo dalis aktyvuose — K5 (nuosavas apyvartinis kapitalas / visas turtas).
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Kiekvienam rodikliui nustatytas atitinkamas svarbumo lygis ir iSvesta tokia penkiy faktoriy
lygtis:
Z=33xK;+1xKy+0,6xK;+1,4xKy+1,2xKj;

Pagal Sig formulg apskaiciuota reikSmé apibiidina jmonés bankroto tikimybg. Optimali kritiné

reik§me lygi 2,675, o kaip pasiskirsto ribos, parodyta 1 lenteléje.

1 lentelé

Altman’o koeficiento reiksmés

Z reiksmé Iki 1,8 Nuo 1,9 iki 2,7 Nuo 2,8 iki 2,9 Daugiau 3

Bankroto  tikimybé  labai | Bankroto tikimybé | Bankroto tikimybé | Bankroto tikimybé

Apibidinimas didelé, jmonés biuikleé rizikinga | didelé jmanoma labai nedidelé

Apibendrinant §j modelj galima teigti, kad jis daugiausia remiasi finansiniais jmoniy duomenimis,
neatsizvelgdamas ] tokius faktorius, kaip ekonominé aplinka, organizavimo bei vadovavimo kokybé ir
daugelj kity faktoriy, nuo kuriy labai priklauso jmonés veikla ateityje. Finansiniy duomeny analizé
labiau aktuali trumpu laikotarpiu (suteikiant trumpalaikius kreditus), taciau galvojant apie ilgalaikj

kreditavima, to tikrai nepakanka.

4.2. Penkiy “C” metodas

Penkiy “C” metodas nurodo, kad analizuojant bet kurj skolininka, reikia jvertinti Siuos penkis

kriterijus:
<> asmenybg (Character);
< patirtj ir sugebéjimus (Capability);
< salygas (Conditions);
< kapitala (Capital);

<~ uzstatg (Collateral).
Asmenybé (Character).
Tai, ko gero, vienas i§ sunkiausiai jvertinamy kriterijy, kadangi jis apima daugelj jmonei vadovaujancio
zmogaus savybiy; tokiy kaip: garbingumas, sgziningumas, jo pasiruo$imas vykdyti prisiimtus
jsipareigojimus bankui. Tenka bent pabandyti atsakyti j tokius klausimus:

. koks zmogus vadovauja jmonei?

o ar jis yra pazjstamas bankui?

o ar juo bei jo pateikta informacija galima pasitikéti?

Jokiu biidu negalima skolinti pinigy nepazjstamam, nepatikimam zmogui. Nepakankamai

paZjstamas Zmogus turéty pateikti gerai paZjstamy Zmoniy rekomendacijas. Sio aspekto jvertinimui
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nemaza jtakg turi informacija apie ankstesnes paskolas, apie jo dalyvavimg jvairiy verslo draugijy
veikloje. Reikia pazyméti, kad asmenybés jvertinimas yra pati subjektyviausia skolininko analizés
dalis.

Patirtis ir sugebéjimai (Capability).

Vertinant skolininkg Siuo aspektu reikia iSsiaiskinti ar tikrai zmogus Zino, jsivaizduoja ir
supranta, kg jis daro ar ruoSiasi daryti, kaip jam sekési organizuoti verslg praeityje. Itin svarbu
i$siaiSkinti, ar Zmogus turi patirtj Sioje veiklos sferoje, ar yra naujokas, kadangi jis galbiit labai gerai
sugeba uzsiimti viena veikla, taciau yra nelabai gabus ar kompetentingas kitoje.

Sqlygos (Conditions).

Sio kriterijaus taikymo tikslas — jvertinti potencialiy pasikeitimy nacionaliniame ir vietiniame
lygyje poveiki. Veikla gali biti labai sékminga paskolos praSymo momentu, taciau analitikas turi
numatyti, kaip pasikeis kliento finansin¢ padétis, pasikeitus verslo salygoms. Sis aspektas yra ypaé
svarbus jvertinant tokias salygas, kaip, pavyzdziui,- palikany normos, mokes¢iy, konkurencijos
pasikeitimai ir pan.

Kapitalas (Capital).

Kapitalo jvertinimas yra orientuotas j kliento dabarting finansing padétj, t.y. ar jis turi ir kiek
turi neskolinto kapitalo, kurj galéty investuoti j §j versla ir kokig dalj visy investicijy tas jo kapitalas
sudaryty. Kitais zodZiais tariant — kiek klientas pasiruoses rizikuoti savo nuosavu kapitalu.

Uzstatas (Collateral) —

tai yra uz gaunamg paskolg jkeiCiamas turtas. Vertinant §j aspekta reikéty kalbéti apie paties
ikeitimo galimybe ir jkei¢iamo turto kokybe. Nors uzstato kokybé yra labai svarbi charakteristika,
taCiau yra tikimasi, kad bankui nereikés tapti uzstato savininku. “Gero” jkeitimo turéjimas neturéty biiti
priezastimi paskolos suteikimui, nors banky praktikoje egzistuoja ir toks dalykas, kaip “lombardinés”
paskolos, kuriy pagrindiniu suteikimo kriterijumi yra jkei¢iamas turtas.

Siame modelyje pateikiami pagrindiniai vertinimo principai, kuriais turéty remtis kreditoriai

pries suteikiant kreditus, taciau kaip konkreciai jvertinti minétus faktorius, $is modelis nenumato.
4.3. PARSER arba CAMPARI metodai

Anglijos bankai naudoja PARSER arba CAMPARI metodikas klienty kreditingumui tirti. Klientai
turi uzpildyti klausimyng, kuriuo remdamiesi bankai nusprendzia, suteikti kredita ar ne. Beje, Siy
metodiky pavadinimuose (pirmosios raidés) koduojamos sritys, apie kurias yra renkama informacija :

PARSER:

1. Potencialaus skolininko asmenybé¢, reputacija (Person);

2. PraSomos sumos pagrindimas (Amount);

3. Grazinimo galimybé (Repayment);

16



4. UzZstatas (Security);
5. Kredito tikslas (Expediency);

6. Atlyginimas bankui uz paskolos iSdavimo rizika (Remuneration).

CAMPARI:

1. Skolininko reputacija (Character);

2. Skolininko verslo jvertinimas (Ability);

3. Paskolos biitinumo analizé (Means);

4. Paskolos tikslas (Purpose);

5. Prasomos paskolos sumos pagrindimas (Amount);
6. Grazinimo galimybé (Repayment);

7. Kreditinés rizikos apdraudimo galimybé¢ (Insurance).
4.4. ,,Balinis* (,,taskinis*) metodas

Balinis modelis, kuris dar vadinamas taskiniu, naudojamas wkio subjektams ir individualiems
skolintojams jau iSduoty bei planuojamy suteikti kredity jvertinimui. Jj taikant pasirinkti kriterijai
vertinami balais, o susumavus gautus balus yra nustatoma kreditingumo kategorija.

Dazniausiai baliniame modelyje komercinés paskolos jvertinimui taikomi Sesi rodikliai:
grynyjy pinigy ir vertybiniy popieriy procentiné dalis aktyvuose;

Iplauky ir grynyjy pinigy bei vertybiniy popieriy santykis;

pajamy iki procenty ir mokes¢iy mokéjimo ir aktyvy procentiné dalis;
bendry jsipareigojimy ir aktyvy santykis;

pagrindinio kapitalo (aktyvy) ir akcinio kapitalo santykis;

AN N N N NN

apyvartinio kapitalo ir grynyjy pardavimy santykis.

4.5. Scoring metodai

Scoring metodai — kompiuteriniai metodai, pagristi tuo, kad i§ kliento paraiSkos tam tikra
informacija yra suvedama j kompiuterj ir programa pateikia atsakyma — kliento vertinimg. Siy metody
populiarumas auga, nes jie leidzia sutaupyti banko darbuotojy laiko ir kvalifikacijos saskaita.
Pagrindinis $iy metody trikumas yra tas, kad jais galima jvertinti tik standartines situacijas ir jie néra
tinkami, kai projektas reikalauja gilesnés analizés. PraktiSkai Sie metodai naudojami daugiausia
individualiy klienty vertinimui, teikiant vartotojiSkas ir biisto paskolas.

Bankininkystés praktikoje labiausiai prigijo balinis kreditingumo vertinimo metodas, kurio
esm¢ yra tai, kad pasirinkta baly sistema yra vertinami reikSmingais laikomi faktoriai, o po to,

atsizvelgiant | jy reikSmingumg (svarumo koeficientus), minéti balai yra susumuojami ir gaunamas
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galutinis kreditingumo jvertinimas, pagal kurj ir sprendziama, galima klienta kredituoti ar ne. Visi

Lietuvoje veikiantys bankai taiko balinj kreditingumo vertinimo metoda.

[98)
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